RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2016

Anlage 1

AKTIVA PASSIVA
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
€ € € € € €
A.  Anlagevermdgen A. Eigenkapital
I Immaterielle Vermégensgegenstande I Gezeichnetes Kapital
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche 1. Gezeichnetes Kapital 14.700.000,00 14.700.000,00
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte 2. abzgl. Eigene Anteile -494.008,00 -46.082,00
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 42.658,51 21.653,51
2. Geschéfts- oder Firmenwert 5.119.429,82 5.056.382,36 Il In Vorjahren mit Ricklagen verrechnete Firmenwerte -505.920,86 -530.648,00
5.162.088,33 5.078.035,87
1. Passiver Ur i aus der Kapi lidierung 788.847,27 496.050,07
Il.  Sachanlagen
V. Minderheitenanteile 4.314.255,16 4.500.630,38
1. Grundstiicke mit Wohnbauten 584.725,35 596.590,35
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 160.774,00 166.491,00 V. Bilanzergebnis -594.642,16 -1.240.855,79
3. geleistete Anzahlungen 0,00 0,00 18.208.531,41 17.879.094,66
745.499,35 763.081,35
Ill.  Finanzanlagen B. Riickstellungen
1. Beteiligungen an assozierten Unternehmen 1.764.994,70 0,00 1. Steuerriickstellungen 154.576,36 283.437,50
2. Wertpapiere des Anlagevermogens 3.730.877,95 5.007.466,06 2. sonstige Ruckstellungen 885.981,80 846.255,03
5.495.872,65 5.007.466,06 1.040.558,16 1.129.692,53
B. Umlaufvermogen C. Verbindlichkeiten
I. Zum Verkauf bestimmte Grund- 1. Anleihen 3.080.547,94 3.080.547,94
stiicke und andere Vorréte
2. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 32.037.960,19 32.465.101,52
1. Grundstlicke und grundstiicksgleiche Rechte ohne Bauten 500,00 500,00
2. Grundstlicke und grundstiicksgleiche Rechte mit 3. erhaltene Anzahlungen 147.932,18 53.227,87
unfertigen Bauten 1.611.070,61 1.605.673,79
3. Grundstlicke und grundstiicksgleiche Rechte mit 4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 92.038,22 418.892,95
fertigen Bauten 35.682.700,99 37.470.521,69
4. unfertige Leistungen 36.517,97 39.828,32 5. sonstige Verbindlichkeiten 212.147,58 1.209.431,48
37.330.789,57 39.116.523,80 - davon aus Steuern 35.570.626,11 37.227.201,76
€131.182,84 (Vj. € 69.337,70)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
Il.  Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande € 1.248,00 (Vj. € 600,83)
1. Forderungen aus Vermietung 54.968,11 86.444,14
2. Forderungen aus Grundstiicksverkaufen 36.172,50 359.144,68
3. Forderungen aus anderen Lieferungen und Leistungen 5.563,81 27.672,05 D. Rechnungsabgrenzungsposten 102.138,49 147.550,70
4. sonstige Vermogensgegenstande 538.620,18 1.768.043,52
635.324,60 2.241.304,39
IIl.  Wertpapiere
1. sonstige Wertpapiere 57.140,31 3,51
57.140,31 3,51
IV. Flissige Mittel und Bausparguthaben
1. Schecks, Kassenbestand, Bundesbank- und Postgiro-
guthaben, Guthaben bei Kreditinstituten 4.939.650,08 3.755.523,55
C. Rechnungsabgrenzungsposten 145.884,32 64.728,24
D. Aktive Latente Steuern 409.604,96 356.872,88
54.921.854,17 56.383.539,65 54.921.854,17 56.383.539,65




Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016

der

RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
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Geschaftsjahr Vorjahr
€ € € €
Umsatzerlose
a) aus der Hausbewirtschaftung 3.119.342,39 3.606.994,90
b) aus dem Verkauf von Grundstiicken 7.406.566,00 10.095.000,00
c) aus anderen Lieferungen und
Leistungen 839.505,55 948.196,82
11.365.413,94 14.650.191,72
Verminderung des Bestands an
zum Verkauf bestimmten Grund-
stiicken mit fertigen oder
unfertigen Bauten sowie un-
fertigen Leistungen -5.802.344,46 -8.371.707,59
Andere aktivierte Eigenleistungen 101.588,42 57.257,47
GESAMTLEISTUNG 5.664.657,90 6.335.741,60
sonstige betriebliche Ertrage
a) sonstige 330.487,33 386.607,76
b) aus Finanzgeschaft 1.003.683,07 1.334.170,40 400.756,60 787.364,36
Aufwendungen fiir bezogene
Lieferungen und Leistungen
a) Aufwendungen fir
Hausbewirtschaftung 436.608,41 615.338,30
b) Aufwendungen fir
Verkaufsgrundstiicke 285.100,07 222.904,59
c) Aufwendungen fiir andere
Lieferungen und Leistungen 165.183,44 886.891,92 109.052,36 947.295,25
Personalaufwand
a) Léhne und Gehélter 1.453.416,02 1.442.839,48
b) soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 233.538,64 1.686.954,66 239.566,47 1.682.405,95
- davon fiir Altersversorgung
€11.616,80 (Vj. € 11.616,80)
Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen 272.548,99 257.642,11
sonstige betriebliche Aufwendungen
a) sonstige 1.215.100,61 1.300.413,18
b) aus Finanzgeschéft 227.491,01 1.442.591,62 383.128,85 1.683.542,03
Ertrage aus Beteiligungen mit assozierten Unternehmen 85.323,09 0,00
Ertrdge aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 391.206,65 329,92
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 77.475,93 226.798,45
. Abschreibungen auf Finanzanlagen
und auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens 3.789,50 0,00
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 1.431.068,50 1.446.166,31
. ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN
GESCHAFTSTATIGKEIT 1.828.988,78 1.333.182,68
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 172.579,29 83.182,25
Ergebnis nach Steuern 1.656.409,49 1.250.000,43
sonstige Steuern 4.362,75 4.231,60
Jahresergebnis 1.652.046,74 1.245.768,83
Verlustvortrag aus dem Vorjahr -1.240.855,79 -1.140.111,30
Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Rucklage fir Anteile an einem herrschenden Unternehmen 258.417,00 0,00
Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Ricklage fiir eigene Anteile 296.518,16 272.878,23
Ausschiittungen 641.827,17 635.469,53
Minderheitenanteil am Jahresergebnis -325.904,78 -438.165,56
Bilanzergebnis -594.642,16

-1.240.855,79



Konzernkapitalflussrechnung

der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfing en,

fir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 201 6

1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Periodenergebnis vor auf3erordentlichen Posten

Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) auf Gegenstande
des Sachanlagevermdgens und Immaterielle

Abschreibungen auf Finanzanlagen und
Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Zunahme (+)/Abnahme (-) der Rickstellungen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+)/
Ertrage (-)

Veranderung des Anlagevermogens aufgrund
Umgliederung

Gewinn (-)/Verlust (+) aus Anlageabgangen

Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorréate, der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva

Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva

Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
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2016 2015

TE TE

1.652 1.246
273 258
4 0
9 -108
-88 -131
0 0
-477 -123
3.102 3.840
-1.275 973
3.200 5.955




2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen (+) aus Abgéangen von Gegenstanden des
Sachanlagevermogens

Auszahlungen (-) fir Investitionen in das
Sachanlagevermogen

Einzahlungen (+) aus Abgéngen von Gegenstanden des
immateriellen Anlagevermaogens

Auszahlungen (-) fir Investitionen in das
immaterielle Anlagevermdgen

Einzahlungen (+) aus Abgéngen von Gegenstanden des
Finanzanlagevermégens

Auszahlungen (-) fir Investitionen in das
Finanzanlagevermégens

"Einzahlungen” (+) aufgrund von Einzug
Wandelanleihe

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen (+) aus Eigenkapitalzufiihrungen
(Kapitalerh6hungen, Verkauf eigener Anteile etc.)
Auszahlungen (-) an Unternehmenseigner
(Dividenden, Erwerb eigener Anteile,
Eigenkapitalriickzahlungen, andere Ausschuttungen)
Einzahlungen (+) aus der Begebung von Anleihen und der
Aufnahme von (Finanz-) Krediten
Auszahlungen (-) aus der Tilgung von Anleihen und
(Finanz-) Krediten

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds (Zwischensumme 1 - 3)
Finanzmittel SMD
Finanzmittel Krocker

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel

Finanzmittelbestand am Ende der Periode

Anlage 3
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2016 2015

T€ T€

6 2
-41 -76
0 0
-26 -23
3.993 1.782
-3.631 -4.946
0 0
301 -3.260
265 60
-2.153 -1.261
18.851 20.794
-19.278 -22.173
-2.315 -2.581
1.184 114
0 0
0 0
3.756 3.641
4.940 3.756
4.940 3.756
4.940 3.756




RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Konzerneigenkapitalspiegel zum 31. Dezember 2016

Anlage 4

Mutterunternehmen Minderheitsgesellschafter | Konzern-
eigenkapital
Konzernaktionarekigene Anteile Eigenkapital | Minderheiten- Eigenkapital gesamt
Gezeichnetes  Nennwert In Vorjahren mit Unterschiettage Bilanzgewinn zustehendes die nicht zur kapital
Kapital eigene Anteile Rucklagen Eigenkapital Einaiey
verrechnete Firmenwerte Kapitalkonsolidierung bestirsimd
€ € € € € € € €

Stand am 31.12.2014 13.370.000,00 -16.020,00 -1.5FB 467 496.050,07 -1.140.111,30 11.115.240,32 0,00 11240874 5.254.376,44 5.254.376}44 16.369.616,76
Kapitalerhéhung 1.330.000,00 0,00 1.064.000,00 0,00 2.394.000,00 0,00 2.394.000j00 0,00 2.394.000,00
Erwerb/VerauRerung eigener Anteile 0,00 -30.062,00 4530, 0,00 -30.031,5%5 0,00 -30.0314,55 0,00 D,00 -30.831,5
Ausschittung 0,00 0,00 0,00 -635.469,53 -635.464 0,00 -63558H9, 0,00 0,00 -635.469,53
Anderungen des

Konsolidierungskreises 0,00 0,00 0,00 0,00 D,00 0,00 00[{0;1.191.911,62 -1.191.911)62 -1.191.911,62
Anderung IAS Korrekturen 0,00 0,00 0,00 0,00 D,00 00,0 0,00 0,00 0,0p 0,00
Entnahmen/Zufihrungen aus Gewinnrticklagen 0,00 0,00 00 0, -272.878,23 -272.87823 0,00 -272.878,23 0,00 0,0072.878,23
Konzern-Jahrestberschuss /
Konzerngesamtergebnis 0,00 0,00 0,00 807.603,27 6@8,2.1 0,00 807.603,27 438.165,56  438.16p,56 1.245.368,8
Stand am 31.12.2015 14.700.000,00  -46.082,00 -530@BA48, 496.050,07 -1.240.855,79 13.378.464,28 0,00 13.32886 4.500.630,38 4.500.630{38 17.879.094,66
Kapitalerhéhung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,po 0,00 0,00 0,00 0,00
Erwerb/VerauRerung eigener Anteile 0,00 -447.926,00 72814 258.417,00 -164.781,86 0,00 -164.741,86 0,00 0,00 -164.781,86
Ausschittung 0,00 0,00 0,00 -641.827,17 -641.827,17 0,00 -64118P7, 0,00 0,00 -641.827,17
Anderungen des

Konsolidierungskreises 0,00 0,00 0,00 292.797,20 0,00 292.797,20 0,00 292.797,p0  -512.280,00 -512.280,00 43280
Anderung IAS Korrekturen 0,00 0,00 0,00 0,00 D,00 00,0 0,00 0,00 0,0p 0,00
Entnahmen/Zufihrungen aus Gewinnrticklagen 0,00 0,00 00 0, -296.518,16 -296.518/16 0,00 -296.518,16 0,00 0,06296.518,16
Konzern-Jahrestberschuss /
Konzerngesamtergebnis 0,00 0,00 0,00 0,00 1.326.141,96 326141,96 0,00 1.326.141,96 325.904,78  325.904,78 18674

Stand am 31.12.2016

14.700.000,00 -494.008,00

-5058820

788.847,27  -594.642,16 13.894.27¢

0,00 13.8948764.314.255,16 4.314.255,

16 18.208.531,41




Anlage 5

Seite 24
Konzern-Bruttoanlagespiegel zum 31. Dezember 2016
RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft
Sindelfingen
Anschaffungs-/Herstellungskosten Abschreibungen Buchwert
Umgliederung Umgliederung
Beteiligung an Beteiligung an
assozierten assozierten
01.01.2016 Zugang Abgang Unternehmen 31.12.2016 01.01.2016 Zugang Abgang Unternehmen 31.12.2016 31.12.2016 Vorjahr
€ € € € € € € € € € € €
. Immaterielle Vermodgens-
gegensténde
1. entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 99.579,93 26.449,10 0,00 0,00 126.029,03 77.926,42 5.444,10 0,00 0,00 83.370,52 42.658,51 21.653,51
2. Geschéfts- oder Firmenwert 6.019.117,04 272.777,27 0,00 0,00 6.291.894,31 962.734,68 209.729,81 0,00 0,00 1.172.464,49 5.119.429,82 5.056.382,36
Immaterielle Vermdgensgegenstande 6.118.696,97 299.22 6,37 0,00 0,00 6.417.923,34 1.040.661,10 215.173,91 0,00 0,00 1.255.835,01 5.162.088,33 5.078.035,87
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke mit Wohnbauten 621.317,58 0,00 0,00 0,00 621.317,58 24.727,23 11.865,00 0,00 0,00 36.592,23 584.725,35 596.590,35
2. andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung 312.012,45 40.790,08 21.383,83 0,00 331.418,70 145.521,45 45.510,08 20.386,83 0,00 170.644,70 160.774,00 166.491,00
Sachanlagen 933.330,03 40.790,08 21.383,83 0,00 952.736,28 170.248,68 57.375,08 20.386,83 0,00 207.236,93 745.499,35 763.081,35
Ill. Finanzanlagen
1. Beteiligungen an assozierten Unternehmen 0,00 85.323,09 0,00 1.718.874,20 1.804.197,29 0,00 0,00 0,00 39.202,59 39.202,59 1.764.994,70 0,00
2. Wertpapiere des Anlagevermdgens 5.141.914,05 3.923.954,63 3.548.824,77 -1.718.874,20 3.798.169,71 134.447,99 0,00 27.953,64 -39.202,59 67.291,76 3.730.877,95 5.007.466,06
Finanzanlagen 5.141.914,05 4.009.277,72 3.548.824,77 0,00 5.602.367,00 134.447,99 0,00 27.953,64 0,00 106.494,35 5.495.872,65 5.007.466,06
Anlagevermdgen 12.193.941,05 4.349.294,17 3.570.208,60 0,00 12.973.026,62 1.345.357,77 272.548,99 48.340,47 0,00 1.569.566,29 11.403.460,33 10.848.583,28
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RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Konzernanhang fur das Geschaftsjahr 2016

1. ALLGEMEINE ANGABEN
1.1. Allgemeine Hinweise

Die RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft hat ihren SitZ1063 Sindelfingen, Fronéckerstralie 34, und ist
beim Amtsgericht Stuttgart im Handelsregister, Abteilungider der Nr. 245448 eingetragen. Gegenstand
des Unternehmens ist der Erwerb, die Betreuung und VerauRRerung weln odér langfristig orientierten
Beteiligungen, insbesondere Kapitalbeteiligungen an deutschen otiardisshen Unternehmen unter Be-
achtung des Grundsatzes der Risikomischung, sowie die Vermogealiueg auf eigene Rechnung. Der
Gesamtbestand einer Beteiligung darf zum Zeitpunkt der Anschafiargl5 % des Grundkapitals der Ge-
sellschaft erreichen.

Gegenstand des Unternehmens ist weiterhin das Erwerben und Verkanf&rundstiicken und Gebauden
oder Gebaudeteilen mit Uberwiegender Nutzung zu Wohnzwecken i@Brdamen der friheren séchsischen
Direktionsbezirke Dresden und Chemnitz und, soweit die Gesamtwohaftier zum Erwerb anstehenden
Immobilie zum Erwerbszeitpunkt 15 % der Gesamtwohnflache des Imergduttfolios der Gesellschaft
zum Ablauf des vorausgegangenen Geschéftsjahres nicht Ulieestelyin anderen Regionen gelegene und
Uberwiegend wohnwirtschaftlich genutzte Immobilien. Die Geselfsistazu allen Geschéften und Mal3-
nahmen berechtigt, die zur Erreichung des Gesellschaftszsvaeckeendig sind oder nitzlich erscheinen.
Die Gesellschaft ist keine KapitalanlagegesellschafSinne des Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften
in der Fassung der Bekanntmachung vom 14.01.1970. Sie ubt keine bankgekenafditigkeiten im Sinne
des KWG aus.

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2016 umfasst die Geselisobahliel3lich aller Tochtergesell-
schaften. Die im Vorjahr noch in den Konzernabschluss einbez&fehdreal Estate AG i.L. wurde inzwi-
schen im Handelsregister geléscht und gehért daher zum 31.12.2016 nicht mehr zum Kansggkdies.

Der Konzernabschluss der RCM Beteiligungs Aktiengesellsehaide nach den Vorschriften des Handels-
gesetzbuches in der Fassung des Bilanzrichtlinie-Umsetziseizge gemald § 267 Absatz 1 HGB fir kleine
Kapitalgesellschaften und den Vorschriften des AktiengesetzéG) akifgestellt.

Die Gliederung des Jahresabschlusses erfolgt nach den Vorschriften deinuiagoiiber Formblatter fur die
Gliederung des Jahresabschlusses von Wohnungsunternehmen (FormblatitNabrdiingsunternehmen).

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgt gemal den Gtagssk des § 293 HGB auf freiwilliger
Basis. GrolRenabhangige Erleichterungen fir kleine Kapitalgesatten wurden teilweise in Anspruch ge-
nommen.
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1.2. Angaben zu Konsolidierungsmethoden

Der Konzernabschluss umfasst alle verbundenen Unternehmen, bei defR&Miunmittelbar oder mittel-
bar Gber die Mehrheit der Stimmrechte verfugt oder aufgrund sen&egrhte ein Beherrschungsverhaltnis
besteht.

In den Konzernabschluss sind neben der RCM die folgenden Unterneimbezogen worden, bei denen
die RCM unmittelbar oder mittelbar Gber die Mehrheit der Stieuimte verfiigt und die einheitliche Leitung
ausubt:

Anteil am Eigenkapital Jahresergebnis

Wahrung  onital - 31.12.2016 2016

Name und Sitz % TEUR TEUR
SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschatft,

. , TEUR 76,22 7.308,6 952,0
Sindelfingen
SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen TEUR 99,08 5.513,7 87,8
SM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen TEUR 77,88 3.362,3 147,2
SM Domestic Property Aktiengesellschaft,

. , TEUR 94,80 1.552,5 104,0
Sindelfingen
Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH, Dresden TEUR 100,00 41,2 1.23,9
RCM Asset GmbH, Sindelfingen TEUR 100,00 461,4 18,7
Krocker GmbH, Dresden TEUR 50,98 287,5 8,8

Die Erstkonsolidierung erfolgt mit Wirkung von dem Tag, an demRfi&/ direkt oder indirekt in ein Be-
herrschungsverhaltnis gegeniber der Tochtergesellschaft tritt.

Die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, SM Capgitdlengesellschaft, SM Beteiligungs Aktien-
gesellschaft, SM Domestic Property Aktiengesellschaft, RK&8et GmbH, alle Sindelfingen, Apollo Haus-
verwaltung Dresden GmbH, Dresden und Krocker GmbH, Dresden, sind verbundenehvmerder RCM
Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen, gemaf § 290 i. V. m. § 271 HGB.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte bei der erstmaligen Kaodgmiung von Tochterunternehmen bis ein-
schlieBlich 2009 nach der Buchwertmethode. Erfolgte die eligen&lonsolidierung ab 2010 wurde die
Neubewertungsmethode angewandt.
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Die Erstkonsolidierung der SM Capital Aktiengesellschdtilgte im Jahr 2007 nach der Buchwertmethode.
Der Firmenwert in Hohe von TEUR 5.839,5 wurde gemaf § 309 HGB in der dgiifizden Fassung mit
den Rucklagen verrechnet. Im Jahr 2012 sind weitere AnteitteaSM Capital Aktiengesellschaft zuge-
gangen. Die Erstkonsolidierung der weiteren Anteile erfolgtdahr 2012 nach der Neubewertungsmetho-
de. Der Firmenwert in Hohe von TEUR 12,3 wurde aktiviert und pliadmaliig tber 30 Jahre abgeschrie-
ben.

Die Erstkonsolidierung der Apollo Hausverwaltung Dresden Gmlbblgee im Jahr 2008 nach der Buch-
wertmethode. Der Firmenwert in Hohe von TEUR 1,2 wurde gemalR § 309m@&B damals gultigen Fas-
sung mit den Ricklagen verrechnet.

Seit Mai 2009 gehort die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengagedft zum Konzern der RCM und wird seit-
her vollkonsolidiert. Am 31. Dezember 2016 hélt die RCM direkeriAnteil an der SMW von 76,22 % am
Kapital. Die Erstkonsolidierung der SM Wirtschaftsberatungsefgesellschaft erfolgte im Jahr 2009 eben-
falls nach der Buchwertmethode. Der Firmenwert in Héhe von TEUR 5.772¢e \gemar § 309 HGB in
der damals gultigen Fassung mit den Ricklagen in Héhe von TEUR 2.@b&r¢chnet. Der Ubersteigen-
de Betrag in HOhe von TEUR 3.502,8 wurde als Firmenwert aktivieriinadseitdem planmé&Rig tber 30
Jahre abgeschrieben. Im Jahr 2010 sind weitere Anteile an d&viG8t¢haftsberatungs Aktiengesellschaft
zugegangen. Die Erstkonsolidierung der weiteren Anteilegtefain Jahr 2010 nach der Neubewertungsme-
thode. Dabei ergab sich ein passivischer Unterschiedsbatidghe von TEUR 117,9. Im Jahr 2012 sind
nochmals Anteile an der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengebelft zugegangen. Die Erstkonsolidierung
der zugegangenen Anteile erfolgte im Jahr 2012 nach der Neubegsmnethode. Dabei ergab sich ein pas-
sivischer Unterschiedsbetrag in Hohe von TEUR 378,1. Weitere Anteile &\Vde/irtschaftsberatungs AG
wurden in 2013 erworben. Der hierdurch entstandene Firmenweiiha ¥bn TEUR 224,7 wurde aktiviert
und wird planmafig Uber 30 Jahre abgeschrieben. Auch im Jahr 2014 wuwitere vinteile an der SM
Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft erworben. Derdureh entstandene Firmenwert in Hohe von
TEUR 235,0 wurde aktiviert und wird planmaRig tber 30 Jahre abgeschrigbéahr 2015 wurden weitere
Anteile an der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft erworbermi&€eurch entstandene Firmenwert
in Hohe von TEUR 1.421,2 wurde aktiviert und wird planmafig tber 30 Jahre abgeschrielenme Avieei-

le wurden auch im Jahr 2016 erworben. Der hierdurch entstandene Firmenwert voHdHeUR 18,1 wird
planmaRig Uber 30 Jahre abgeschrieben.

Die Erstkonsolidierung des Tochterunternehmens SM Beteiligikiisngesellschaft erfolgte im Jahr 2012
nach der Neubewertungsmethode. Der Firmenwert in Hohe von TEUR 64J2 aktiviert und wird plan-
ma&nRig Uber 30 Jahre abgeschrieben. Im Jahr 2014 wurden weitele Antder SM Beteiligungs Aktienge-
sellschaft erworben. Der hierdurch entstandene Firmenwéttire von TEUR 38,2 wurde aktiviert und
wird planmafig tber 30 Jahre abgeschrieben. Im Jahr 2015 wurden eritexg Mateile an der SM Betei-
ligungs Aktiengesellschaft erworben. Der hierdurch entstanBiemenwert in Hohe von TEUR 44,0 wurde
aktiviert und wird planmafgig tber 30 Jahre abgeschrieben. Durdérdenb weiterer Anteile im Jahr 2016
entstand ein Firmenwert in Hohe von TEUR 254,7. Dieser wird aktivet planméaRig tber 30 Jahre abge-
schrieben.
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Die RCM Asset GmbH wurde im September 2010 gegriindet. Die RG&liBengs Aktiengesellschaft ist

seither mit 82 % und die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengeselftstiital8 % beteiligt. Zusammen werden
im Konzern somit 100 % gehalten. Die Erstkonsolidierung des Trochégnehmens RCM Asset GmbH er-
folgte im Jahr 2010 nach der Neubewertungsmethode. Da es sichr RClleAsset GmbH um eine Neu-

grindung handelte, entstand weder ein aktiver noch ein passiver Untettsetnaagls

Die Erstkonsolidierung des Tochterunternehmens SM DomesticrBrédpaiengesellschaft erfolgte im Jahr
2013 nach der Neubewertungsmethode. Der Firmenwert in Hohe von TEURM48®aktiviert und wird
planmaRig Uber 30 Jahre abgeschrieben.

Die Erstkonsolidierung des Tochterunternehmens Krocker Gmiokdyter im Jahr 2014 nach der Neubewer-
tungsmethode. Der Firmenwert in Hohe von TEUR 37,0 wurde aktiviert irddolanmafig tber 30 Jahre
abgeschrieben.

Bei Geschafts- und Firmenwerten aus Akquisitionen erfolgt planméiige Abschreibung tber 30 Jahre, da
das Immobiliengeschaft im Bereich der Wohnimmobilien ausgedelfteniszyklen aufweist. Insbesondere
kann davon ausgegangen werden, dass trotz wiederkehrender VerauReamgeitbestanden des Immo-
bilienportfolios des Konzerns ein ,,Grundbestand” an Bestandsintieléderzeit vorhanden ist. Dartber
hinaus unterliegt der Wohnimmobilienmarkt weniger konjunkturellemw@&nkungen als der Gewerbeim-
mobilienmarkt.

Sind die Kosten des Erwerbs geringer als das zum Zeitwesrtetes erworbene anteilige Nettovermdogen
des Tochterunternehmens, wird nach nochmaliger Uberpriifung der Kazdpreisung der Unterschiedsbe-
trag direkt ergebniswirksam erfasst.

Konzerninterne Transaktionen und Posten sowie unrealisiestén@® aus Transaktionen zwischen Kon-
zernunternehmen werden eliminiert.

Konzerninterne Umsétze, Aufwendungen und Ertrage sowie alle Forderumg Verbindlichkeiten zwi-
schen den konsolidierten Gesellschaften wurden eliminiert. Im Kionzenden Lieferungen und Leistungen
grundséatzlich zu marktiblichen Bedingungen erbracht.

1.3. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze

Im Jahresabschluss sind samtliche Vermdgensgegenstande, Scheldem,rigsabgrenzungsposten, Auf-
wendungen und Ertrage enthalten, soweit gesetzlich nichts arestéamt ist. Das Saldierungsverbot des
§ 246 Absatz 2 HGB wurde beachtet.

Ruckstellungen wurden nur im Rahmen des 8 249 HGB gebildet. Rechnurg=aingisposten wurden un-
ter der Voraussetzung des 8 250 HGB angesetzt.

Im Interesse der Ubersichtlichkeit werden die nach den diebetz Vorschriften bei den Posten der Bilanz
und der Gewinn- und Verlustrechnung anzubringenden Vermerke ebenso Wierdierke, die wahlweise
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in der Bilanz bzw. der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang anzebrgigd, in der Regel im An-
hang aufgefihrt. Die Bilanz wurde entsprechend der in der Fote#siatdnung fir Wohnungsunternehmen
vorgeschriebenen Reihenfolge gegliedert. Fir die Darsteltuigr Gewinn- und Verlustrechnung wurde
das Gesamtkostenverfahren gewéhlt. Bei der Bewertung wordder Fortfiihrung des Unternehmens aus-
gegangen.

Es ist vorsichtig bewertet worden. Namentlich sind alle vodidraren Risiken und Verluste, die bis zum
Abschlussstichtag entstanden waren, beriicksichtigt wordest glaliin, wenn diese erst zwischen dem Ab-
schlussstichtag und dem Tag der Aufstellung des Jahresadsehlbekannt geworden sind. Gewinne wur-
den nur berticksichtigt, wenn sie am Abschlussstichtag retligaeen. Aufwendungen und Ertrage wurden
im Jahr der wirtschaftlichen Zugehdrigkeit bertcksichtiggbhangig von den Zeitpunkten der entsprechen-
den Zahlungen.

Die immateriellen Vermogensgegenstdnde und das Sachanlageearmégden zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten, vermindert um planméaRige Abschreibungen, bewRigefAbschreibungen wurden
nach der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer der Vermégensgegenstandemorge.

Das Finanzanlagevermodgen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um Ahsuheai auf den niedrige-
ren beizulegenden Wert wegen voraussichtlich dauerhafter Wiedroing, bewertet. Zum Verkauf be-
stimmte Grundstiicke und andere Vorrate wurden zu Anschaffungs- lezstetiingskosten unter Berick-
sichtigung des Niederstwertprinzips angesetzt. Fremdkapitalzisind in die Herstellungskosten nicht ein-
bezogen worden. Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstandergadtglich mit dem Nenn-
wert angesetzt. Erkennbare Risiken werden durch entsprechewdeBmsabschlage beriicksichtigt. Wert-
papiere des Umlaufvermégens werden zu Anschaffungskosten zuziglicefoagsnebenkosten bzw. mit
dem Marktwert angesetzt. Flissige Mittel und Bausparguthalkeeden jeweils mit dem Nennwert ange-
setzt. Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten wird zum NennwesetmgBie Rickstellungen werden
jeweils mit dem notwendigen Erfullungsbetrag angesetzt, dé#8ke sich nach verninftiger kaufmanni-
scher Beurteilung ergibt. Die Verbindlichkeiten sind mit inj@meiligen Erfullungsbetragen passiviert. Der
passive Rechnungsabgrenzungsposten wird zum Nennwert angesetanrBahiling der auf fremde Wéah-
rungen lautenden Posten erfolgt, sofern vorhanden, grundséatzlich mit dem Desgaeniitelkurs.

Derivate Finanzinstrumente werden einzeln mit dem MarkteriStichtag bewertet. Die Sicherungs- und
Grundgeschafte werden zu Bewertungseinheiten zusammengedéesst,dse Voraussetzungen dafir erfillt
sind.

2. ANGABEN ZUR BILANZ
2.1. Aktiva
2.1.1. Immaterielle Vermégensgegenstande

Die immateriellen Vermogensgegenstande werden zu Anschaffutgskesrmindert um planmafige Ab-
schreibungen, bewertet. Die Abschreibungen erfolgen nach derelindéethode. Aul3erplanmalRige Ab-
schreibungen wurden im Berichtsjahr nicht vorgenommen (VorjahrRT&0). Die Position immaterielle
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Vermdgensgegenstande beinhaltet bei der Erstkonsolidierung der riotdieehmen entstandene Firmen-
werte, welche auf 30 Jahre abgeschrieben werden sowie erworbamar8iafenzen, welche auf 3 Jahre ab-
geschrieben werden. Hierin enthalten war im Wesentlichen Standardsoftwar

2.1.2. Sachanlagevermdgen

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungs- bzw. Herstelbsbgskvermindert um planméaRige Ab-
schreibungen, bewertet. Die Abschreibungen erfolgen nach der tindatbode. Bei Zugangen von beweg-
lichen Anlagegegenstanden im Jahresverlauf erfolgt die Abbaongezeitanteilig monatsgenau. Geringwer-
tige Anlagegiter bis EUR 410,00 werden im Jahr des Zugangs ve$cirieben. In den Sachanlagen ist
Betriebs- und Geschéftsausstattung in Héhe von TEUR 160,8 (Vorjahr TEUR 166&)eent

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Sachanlagevermd&jangar Angabe der Abschreibungen des
Geschéftsjahres im Anlagespiegel dargestellt.

2.1.3. Finanzanlagen

2.1.3.1 Beteiligungen

Im Konzern der RCM Beteiligungs AG werden zum 31.12.2016 insgesamt 1.272.730 AktienTdgeteBb
ligungs AG, Stuttgart, gehalten, dies entspricht einem Anbeil23,14 % am Grundkapital der KST Beteili-
gungs AG. Mit der am 31.05.2016 erfolgten Bestellung von Herrn Reinhagd 2um Vorstand der KST
Beteiligungs AG sind die im Konzern der RCM Beteiligungs A¢hajtenen Anteile an der KST Beteili-
gungs AG aufgrund der nunmehr gegebenen Organidentitat mit Wirkun@¥.05.2016 an, als Beteiligung
zu buchen. Der passivische Unterschiedsbetrag betragt Euro 292.7%528ntBilige Ergebnis fur die Zeit
vom 01.06.2016 bis 31.12.2016 wird mir Euro 85.323,09 als Ertrag aus At Equity ausgewiesen.

2.1.3.2 Wertpapiere des Anlagevermdgens
Hierin enthalten sind insbesondere festverzinsliche Anleihen.

Erganzende Angaben

Es handelt sich bei den Wertpapieren zum einen um festvagshmsAnleihen mit nominalen Rickzah-
lungswerten. Das Rating der Emittenten hat sich seit Kaukktérn nicht verschlechtert. Auf Grund des als
unwahrscheinlich eingeschétzten Insolvenzrisikos der Emittenteneimimmaoglicher Verlust als nicht dauer-
haft eingeschatzt. Der Buchwert der Papiere betragt TEUR 3.603,7, deerZ@EUR 3.800,6.

Dariiber hinaus sind Aktien mit einem Buchwert von TEUR 1.514,0 und eleéwert von TEUR 1.569,7
im Bestand. Auf Grund der voruibergehenden Kursverluste am Deutsdtiemmarkt ist eine mdgliche
Wertminderung auch bei diesen Papieren als voriibergehend einzustufen.

Die Entwicklung der einzelnen Posten ist unter Angabe der Abbamggn des Geschéftsjahres im Anlage-
spiegel dargestellt.
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2.1.4. Zum Verkauf bestimmte Grundsticke und andere Vorrate
2.1.4.1. Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte mit unfertigen Bauten

Diese Position bezieht sich ausschlieRlich auf in Ausfihrung befiredBauauftrage. Die Ermittlung erfolg-
te anhand der einzeln aufgefihrten Anschaffungs- und HerstellungskoseBauauftrage wurden grof3ten-
teils an Generalunternehmer vergeben, so dass die Hohe derlttegsk®sten im Wesentlichen den von
den Bauunternehmen (zzgl. Architekten) gestellten RechnungeriehtsDie Bauauftrage erstrecken sich
grofldtenteils Gber mehr als zwei Wirtschaftsjahre. Daherisidikser Bilanzposition diejenigen Wohnungen
enthalten, die im Berichtsjahr nicht fertiggestellt und nigrkauft werden konnten. Im Berichtsjahr konn-
ten keine Bestande veraulRert werden.

2.1.4.2. Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte mit fertigen Bauten

Bei dieser Position handelt es sich um bebaute und im Rahmen a@ltag eigenen Vermogens vermie-
tete Bestande. Die ausgewiesenen Objekte sind mittgjfristh Verkauf bestimmt. Die Immobilien werden
zu Herstellungs- bzw. fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet

2.1.4.3. unfertige Leistungen

In dieser Position sind noch nicht abgerechnete Betriebskostétbhie von EUR 36.517,97 (Vorjahr
EUR 39.828,32) enthalten.

2.1.5. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

Die Forderungen und sonstigen Vermodgensgegenstande haben folgende Réstiaufzei

bis zu 1 Jah| Uber ein Jahr mehr alg Gesam
(alle Angaben in TEUR) bis zu 5 Jahre 5 Jahre
Forderungen aus VermietL 55,( 00 0,C 55,(
(Vorjahr) (86,9 (0,0) (0,0 (86,9
Forderungen aus Grundstis-
verkaufen 36,2 0,0 0,0 36,2
(Vorjahr) (359,) (0,0 (0,0 (3591
Forderungen aus anderen le-
rungen und Leistungen 5,6 0,0 0,0 5,6
(Vorjahr) (27,7) (0,0 (0,0 (27,7)
Sonstige Vermdgensgegenstande 538,46 0,0 0,0 538,46
(Vorjahr) (1.766,7) (1, (0,0 (1.768,0

Die Forderungen sind mit dem Nennwert abziiglich vorgenommener Wertlggnicfen angesetzt.

2.1.6. Wertpapiere des Umlaufvermogens

Die Wertpapiere werden im Girosammeldepot verwahrt. Beclyte Wertpapiergattung werden die An-
schaffungskosten nach der Durchschnittsmethode ermittelt. Lagbachlissstichtag ein niedrigerer Wert
vor, der sich aus dem Borsen- oder Marktpreis ergab, so wurde auf den needvigget abgeschrieben.
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2.1.7. Flussige Mittel

Es werden TEUR 4.939,7 (VorjalEUR 3755,5) flissige Mittel ausgewiesen. Darin sind Betrage in Hohe
von TEUR 2.033,3 (Vorjahr TEUR 2.719,9) enthalten, die im Rahmen von Sigkarkierpfandet wurden
und daher mit einer Verfiigungssperre versehen sind.

2.1.8. Rechnungsabgrenzungsposten

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind Aufwendungen im Zusammenihatey Emission einer

Optionsanleihe ausgewiesen. Ein Restbetrag in Hohe von TEUR 10jahjvérfandelanleihe TEUR 17,7)
wird Uber die Restlaufzeit der in 2014 begebenen Optionsanleihe Uber die Laatfizéifahren linear aufge-
|I0st. Des Weiteren enthalt der Posten eine BearbeitungsgelitihDarlehensvertrage in HOhe von
TEUR 118,5 (Vorjahr TEUR 30,6), die Uber die Laufzeit von flnf Jahren aufgeiliis

2.1.9. Aktive latente Steuern

Die Differenzen ergeben sich aus den Unterschieden bei der ldmgthmlungsrickstellung in Hohe von

TEUR 38,5 (daraus aktive latente Steuer in Hohe von TEUR Xkiljier Drohverlustriickstellung in Héhe

von TEUR 262,2 (daraus aktive latente Steuer in HOhe von TEUR &®yi§ aus dem Verlustvortrag der

SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft der mit eiderteil in Hohe von TEUR 1.000 bewertet wurde
(daraus aktive latente Steuer in Hohe von TEUR 315,8). Somit sigibper Saldo eine aktive latente Steu-
er in Hohe von TEUR 409,6.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden unter Anwendung des&@teuend der Gesetze, die am
Bilanzstichtag bereits gelten oder im Wesentlichen gesletzerabschiedet sind und deren Geltung zum
Zeitpunkt der Realisierung des latenten Steueranspruchs bzwegleiddung der latenten Steuerschuld er-
wartet wird, bewertet. Fir die Konzerngesellschaften wirdséeuersatz von 28,775 % angewandt, der ne-
ben dem einheitlichen Korperschaftsteuersatz in Hohe von 15 % un8alefaritatszuschlag einen Gewer-
besteuersatz von 12,95 % beinhaltet.

2.2. Passiva
2.2.1. Eigenkapital

a) Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital zum 31. Dezember 2016 in H6he von TEUR 14.70@yfyitkeilt in 14.700.000
auf den Namen lautende nennwertlose Stlickaktien. Die im Bestarlttgeha94.008 eigenen Aktien wer-
den offen vom Grundkapital abgesetzt.

Eigene Anteile

Zum Bilanzstichtag waren 235.591 eigene Aktien im Bestand dé&i Be€teiligungs Aktiengesellschatt,
welche zum Bilanzstichtag mit EUR 1,92 je Aktie, insgesammb dIEUR 453,1 bewertet sind. Dies ent-
spricht 1,603 % des Grundkapitals.
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Aus den Erlauterungspflichten des § 160 (1) des Aktiengesetzes ergibesiolyednde Aufstellung:

Eigene Aktien Anteil in % Zeitpunkt | Bilanzansatz| Kursgewinn /-
(Kauf bzw. Verkauf; Anzahl) (jeweils am Endel bzw. Quartal verlust
des Quartals) EUR EUR
Anfangsbestand: 46.082 0,313 % 01.01.201 88.787,92
Verkauf: 0 2,400 % 1. Quartal 677.642,49 Verlust/Gewinn
Kauf: 306.774 2016 0,00
Verkauf: 0 2,420 % 2. Quartal 683.131,17 Verlust/Gewinn
Kauf: 2.840 2016 0,00
Verkauf: 50.000 2,080 % 3. Quartal 587.103,79 Gewinn:
Kauf: 0 2016 11.472,61
Verkauf: 75.000 1,603 % 4. Quartal 453.105,74 Gewinn:
Kauf: 4.895 2016 13.254,53
Endbestand: 235.591 1,603 % 31.12.2016 453.105,78

Zum Bilanzstichtag wurden von der SM WirtschaftsberatungseAggsellschaft 258.417 Aktien der RCM
Beteiligungs Aktiengesellschaft gehalten, dies entspricht BF%es Grundkapitals. Zum Bilanzstichtag

wurden diese Aktien mit EUR 1,869 je Aktie, insgesamt also TEUR 483,0 bewertet

Aus den Erlauterungspflichten des 8 160 (1) Aktiengesetzes ergibt sidigdiede Aufstellung:

Eigene Aktien — Anteil in % Zeitpunkt | Bilanzansatz| Kursgewinn /-
(Kauf bzw. Verkauf; Anzahl) (jeweils am Endel bzw. Quartal verlust
des Quartals) EUR EUR
Anfangsbestand: 193.319 1,315% 01.01.2016 361.301,66
Verkauf: 0 1,758 % 1. Quartal 483.010,96 Gewinn/Verlust
Kauf: 65.098 2016 0,00
Verkauf: 0 1,758 % 2. Quartal 483.010,96 Gewinn/Verlust
Kauf: 0 2016 0,00
Verkauf: 0 1,758 % 3. Quartal 483.010,96 Gewinn/Verlust
Kauf: 0 2016 0,00
Verkauf: 0 1,758 % 4, Quartal 483.010,96 Gewinn/Verlust
Kauf: 0 2016 0,00
Endbestand: 258.417 1,758 % 31.12.2016 483.010,06

b) Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 320LBierméchtigt, in der Zeit bis zum
2. Juni 2020 das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung desclAtsfates einmalig oder mehrfach
um bis zu EUR 7.350.000,00 durch Ausgabe von bis zu 7.350.000 neuer, auf denl&dereer Stlickak-
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tien zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2015). Die Kapitalerh6hurigemek gegen Bar- und/oder Sachein-
lagen erfolgen. Den Aktionaren ist grundsatzlich ein Bezugse2ohtiraumen. Der Vorstand ist jedoch er-
machtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates iber einen AussctikssBezugsrechts zu entscheiden (§ 203
Abs. 2 AktG).

¢) Bedingtes Kapital

Bedingtes Kapital 2015

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 6.030.000,00 bedudit durch Ausgabe von bis zu
6.030.000 neuen, auf den Namen lautenden Stilickaktien (Bedingtes Kapital 2@dF)edingte Kapital
dient ausschlie3lich der Gewahrung neuer Aktien an die InhabeGtildriger von Options- oder Wandel-
schuldverschreibungen, die gemaf? Beschluss der ordentlichen éfaaptmlung vom 3. Juni 2015 durch
die Gesellschaft oder durch unmittelbare oder mittelbare Mdsbletdiligungsgesellschaften der Gesell-
schaft ausgegeben werden.

Bedingtes Kapital 2011

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 3. Juni 2015 wurde das tee#iapital 2011 reduziert. Das
Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 1.320.000,00 bedingt ehini@it Ausgabe von bis zu
1.320.000 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien (Bedingtes Kapital 284 )edingte Kapital
dient ausschlieR3lich der Gewahrung neuer Aktien an die InhabeGtilgriger von Options- oder Wandel-
schuldverschreibungen, die gemal Beschluss der ordentlichen Haaptveung vom 1. Juli 2011 durch
die Gesellschaft oder durch unmittelbare oder mittelbare Mdsbletdiligungsgesellschaften der Gesell-
schaft ausgegeben werden.

d) In Vorjahren mit Ricklagen verrechnete Firmenwerte

Die Kapitalriicklage wurde durch Verrechnung mit bei der Erstkonenlitlg entstandenen Firmenwerten in
den Vorjahren gemanR § 309 HGB alte Fassung vollstéandig verwendeh @llaribersteigende Verrechnung
ergibt sich zum Bilanzstichtag ein Wert von minus EUR 505.920,86 (Mamatus EUR 530.648,00). Die-
ser setzt sich wie folgt zusammen:

EUR 3.251.962,50 aus Agiobetrdgen im Rahmen von Kapitalerh6hungen

EUR 1.949.183,80 aus der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen

EUR 1.064.000,00 aus Kapitalerhbhung gegen Sacheinlage

EUR 1.230.000,00 aus Kapitalherabsetzung

EUR 109.407,65 aus Veraul3erung eigener Anteile gem. § 272 Abs. 1b S. 3 HGB

. EUR 5.839.539,74 aus Firmenwert bei der Erstkonsolidierung der SM Capitad Aghr 2007

J. EUR 1.244,60 aus Firmenwert bei der Erstkonsolidierung der Apollo Haustwargvach Jahr 2008

J. EUR 2.269.690,47 aus Firmenwert bei der Erstkonsolidierung der SM Wirtbehaftsigs AG im Jahr
2009

Im Geschaftsjahr wurde aufgrund von VeraufRerungen von eigenen Anteilen eqwBetiBUR 24.727,14
in die Kapitalriicklage eingestellt.
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e) Gewinnrlcklagen

Aufgrund des Erwerbs und der Verauf3erung eigner Anteile wurderufentien Geschéaftsjahr insgesamt
EUR 115.272,86 aus der frei verfugbaren Gewinnriicklage enthommen segeésamt EUR 290.081,72
eingestellt. Diese Gewinnriicklage in Hohe von insgesamt EUR 174.808186& wu Lasten des Bilanzge-
winns eingestellt. Somit betragt die Gewinnricklage zum End&dsshéftsjahres EUR 0,00 (Vorjahr EUR
0,00).

2.2.2. Unterschiedsbetrag

Dieser wird in Hohe von EUR 788.847,27 (Vorjahr EUR 496.050,07) ausgewiesan Pukaufe an der
SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft in den Vorjalmistand ein passiver Unterschiedsbetrag in
Hohe von EUR 496.050,07. Ab 1. Juni 2016 wird die KST Beteiligungs AG algiestes Unternehmen
erstmalig At Equity konsolidiert. Der sich hierbei ergebendessipa Unterschiedsbetrag betrug
EUR 292.797,20.

2.2.3. Rickstellungen

Ruckstellungen sind in der Hohe des notwendigen Erflllungsbetgadpdslet worden, dessen Héhe sich
nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung ergibt. Dabei wuatieram Bilanzstichtag erkennbaren Ri-
siken bertcksichtigt. Ruckstellungen fir Korperschaftsteuerdevu in Hohe von TEUR 6,7 (Vorjahr

TEUR 138,9) gebildet. AuBerdem wurden Steuerriickstellungen fur zindehBewerbesteuer in Héhe von
TEUR 147,8 (Vorjahr TEUR 144,5) gebildet.

Die sonstigen Ruckstellungen sind grundsétzlich mit dem vaigighschatzten Erflllungsbetrag angesetzt
und wurden fir folgende Risiken gebildet:

Abschluss- und Prifungskosten: TEUR 73,3 (Vorjahr TEUR 77,4)
Geschaéftsbericht: TEUR 9,6 (Vorjahr TEUR 11,4)
Hauptversammlung: TEUR 38,5 (Vorjahr TEUR 57,5)
noch nicht abgerechnete Nebenkosten fir Leerstand: TEUR 124,3 (VorjdRr 718B,8)
Aufsichtsratsvergitungen: TEUR 199,1 (Vorjahr TEUR 184,3)
Personalkosten: TEUR 8,1 (Vorjahr TEUR 11,6)
Rechtsstreitigkeiten: TEUR 73,4 (Vorjahr TEUR 55,6)
Offenlegung und Aufbewahrung: TEUR 20,8 (Vorjahr TEUR 21,5)
Beitrage zur Berufsgenossenschatft: TEUR 4,3 (Vorjahr TEUR 4,4)
noch nicht gezahlte Provisionen flr Vermietungen: TEUR 7,9 (VorjahiRIrEY)3)
Drohverluste: TEUR 213,9 (Vorjahr TEUR 44,9).

AuRerdem wurden Rickstellungen im Zusammenhang mit der Abwicklungchbagssener Immobilienver-
kaufe in Héhe von TEUR 33,9 (Vorjahr TEUR 69,6) sowie TEUR 50,4 (Voij&WwR 38,9) fur Gewahr-
leistungen und offene Rechnungen in Hohe von TEUR 28,6 (Vorjahr TEUR 4bilded. Insgesamt wur-
den sonstige Ruckstellungen mit einem Betrag von TEUR 886,0 (Vorjahr TEUR 8dbij@ey
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2.2.4. Verbindlichkeiten

Alle Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfullungsbetrag angeseterbindlichkeiten in fremder Wé&hrung
waren zum Stichtag 31. Dezember 2016 nicht vorhanden. Per 31. Dezembére2hen Verbindlichkei-
ten mit einer Gesamtlaufzeit von Uber finf Jahren in Hohe von TEUR 24.619,8 (VidgdR 23.907,1).

2.2.4.1 Anleihen

4 % Optionsanleihe der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, WKM11 QQK

Die ordentliche Hauptversammlung der RCM Beteiligungs AGamatl. Juli 2011 die Ermé&chtigung des
Vorstands zur Ausgabe von Wandel- und Optionsanleihen und die Andersifzpdiagten Kapitals be-
schlossen. Mit genanntem Beschluss wird der Vorstand erméchiigfustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 19. August 2015 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber lautende Wamdfelder Optionsschuld-
verschreibungen (Teilschuldverschreibungen) im Gesamtnennbetrdgsven EUR 20.000.000,00 mit ei-
ner Laufzeit von langstens 20 Jahren zu begeben und den Inhabern odege@hdwutn Wandelschuldver-
schreibungen bzw. Optionsschuldverschreibungen Wandlungsrechte bzenstgathte auf neue, auf den
Inhaber lautende nennwertlose Stammaktien (Stiickaktien) delisGleat mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von insgesamt bis zu EUR 3.348.503,00 nach naherer Mal3galptioles-®zw. Wandelan-
leihebedingungen zu gewdahren.

Auf Grundlage der vorgenannten Erméachtigung der Hauptversammludgm¥brstand der RCM Beteili-
gungs Aktiengesellschaft am 8. April 2014 beschlossen, eine miver2insliche Optionsschuldverschrei-
bung im Gesamtbetrag von bis zu EUR 3.000.000,00, eingeteilt in bis zu 30.0@nameer gleichberech-
tigte, auf den Inhaber lautende Teilschuldverschreibungen im Neagbatn je EUR 100,00 (Teilschuld-
verschreibung) mit Laufzeit bis zum Jahr 2018 zum Ausgabe@®ri8¥ % zu begeben. Jede Teilschuldver-
schreibung im Nennwert von EUR 100,00 wird mit 44 abtrennbaren von deligékaft begebenen Opti-
onsrechten verbunden, wobei jedes Optionsrecht dazu berechtigt, eienalbmen lautende Stiickaktie
der Gesellschaft mit einem rechnerischen Anteil am GrundkaggtaGesellschaft von jeweils EUR 1,00
zum Preis von jeweils EUR 2,25 pro Aktie zu erwerben (hachfoldasdOptionsrecht” bzw., mehrere, die
~Optionsrechte"”, der Inhaber des Optionsrechts: ,Optionsinfiab&erden alle Optionsrechte ausgegeben
und ausgelbt, ergibt sich eine Barkapitalerhdhung um EUR 1.320.000,00, dimgete320.000 auf den
Namen lautende Stlickaktien zu einem rechnerischen GesamtaustbungspEtirv2.970.000,00.

Aufgrund der von der RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft siisBion der Optionsanleihe vorgenomme-
nen Dividendenzahlungen, hat sich gemaf3 § 8 Abs. 1 (iv) der in 8 7 Abs. ptamsa@nleihebedingungen
festgelegte Optionspreis zum Erwerb von einer auf den Naamenlkden stimmberechtigten Stiickaktie der
RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft von urspriinglich EUR 2,25 atfelkEUR 2,15 erméRigt. In 2016
wurden fir 50.000 Stiicke die Optionsrechte zu EUR 2,15 je Aktie ausgeubt.

Die Differenz zwischen Ausgabepreis und Nominalwert wurdeDadagiobetrag ausgewiesen. Der ausge-
wiesene Disagiobetrag wird Uber die Laufzeit der Schuldverschreilmaag hufgelost.



Anlage 5
Seite 13

2.2.4.2. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten Angaben in TEUR| Vorjahrin TEUR

mit einer Restlaufzeit von bis zu 1 Jahr 1.468,8 5.830,6
mit einer Restlaufzeit von mehr als 1 Jahr bis 5 Jahren 5.949,4 2.727,4
mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren 24.619,8 23.907,1
Summe 32.038,0 32.465,1

Die oben genannten Betrage sind bankublich gesichert, unter andedmGduhaben, Grundschulden und
Abtretung von Mietanspruchen sowie eines vollstreckbaren atesir&khuldversprechens uber die Zahlung
eines Geldbetrages. Insgesamt wurden den Banken zum Stichtagz8intdee 2016 die folgenden Sicher-
heiten zur Verfligung gestellt:

Bezeichnung der Sicherheit Nominalwert in TEUR Vorjahr in TEUR

Grundschulden (nominal) 25.101,3 24.434,3
Depotwerte 3.428,5 8.758,0
Guthaben 1.465,0 1.147 4
Vollsteckbares abstraktes Schuldversprechen 0,0 956,0
Summe 29.994 .8 35.295,7

2.2.4.3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen imeWlkeshen offene Baurechnungen

sowie Sicherheitseinbehalte bei Handwerkerleistungen.

bis zu 1 Jahi| Uber 1 Jahr mehr als Gesam
bis 5 Jahre 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistung 92,C 0,C 0,C 92,C
(Vorjahr) (418,¢ (0,0 (0,0 (418,¢
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2.2.4.4. Erhaltene Anzahlungen

Die erhaltenen Anzahlungen betreffen Betriebskostenvorauszahlungen figrotdsgahr und haben fol-
gende Restlaufzeiten:

bis zu 1 Jahi| Uber 1 Jahr mehr als Gesam
bis 5 Jahre 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR
erhalteneAnzahlunge
147 ¢ 0,C 0,C 147 ¢
(Vorjahr) (53,9 (0,0 (0,0 (53,9

2.2.4.5. Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten verteilen sich wie folgt Gber dieathen Laufzeitenbereiche:

bis zu 1 Jahi| Uber 1 Jahr mehr als Gesam
bis 5 Jahre 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR
Sonstige
Verbindlichkeitel 203,¢ 8,2 0,C 2121
(Vorjahr) (1.202,) (7,3 (0,0 (1.209,4)

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkeiten aus Steuern in HORERUR 131,2 (Vorjahr
TEUR 69,3) enthalten.

2.2.5. Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Die passiven Rechnungsabgrenzungen enthalten Zahlungen, die im laugesidréftsjahr eingegangen
sind, aber das folgende Jahr betreffen. In der Regel handéheasns im Dezember eingegangene Mieten
fur den Januar des Folgejahres.

2.2.6. Derivate Finanzinstrumente

Die Zinssicherungsgeschafte wurden zur Absicherung desirfissungsrisikos von Bankdarlehen abge-
schlossen. Bei diesen Geschaften besteht Wahrungs-, BetnalgBristenkongruenz, sodass im Rahmen ei-
ner kompensatorischen Bewertung hierfir Bewertungseinheitgldgtewurden. Die bilanzielle Abbildung
von Bewertungseinheiten erfolgt, indem die sich ausgleichendet@hderungen aus den abgesicherten Ri-
siken nicht bilanziert werden (sog. Einfrierungsmethode). Dika&linkeit der Sicherungsbeziehungen ist
dadurch sichergestellt, dass die wertbestimmenden Faktoren vowl-Gmud Sicherungsgeschéft jeweils
ubereinstimmen (sog. Critical-Terms-Match-Methode).

Der beizulegende Zeitwert der Zinsswaps berechnet sich UbdRaditlaufzeit des Instruments unter Ver-
wendung aktueller Marktzinssatze und Zinsstrukturen. Den Angaben liegebeBarkungen zu Grunde.

Im Konzern wurden zur Absicherung des Zinsadnderungsrisikos 19afWatp) Zinsswap-Vereinbarungen
im Nominalwert von TEUR 23.500,0 (Vorjahr TEUR 24.000,0) mit einer Rggg#t bis Marz 2019, Juni
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2019, Juni 2020, Juni 2021, September 2021, Dezember 2021, Juni 2022, September 2022r 2628mn
Marz 2024, Juni 2024, Dezember 2024, Méarz 2025, November 2026, Juni 2041 umidbSe2@41 abge-
schlossen. Zum 31. Dezember 2016 betrdgt das gesicherte KreditvoluEidR 30.599,4 (Vorjahr
TEUR 30.453,4). Die Swap-Vereinbarungen bilden mit den abgesicherntin&aeine Bewertungseinheit.
Eine isolierte Barwertbetrachtung ergibt zum Bilanzstichtagre negativen Barwert von TEUR 3.202,4
(Vorjahr TEUR 2.747,5). Bedingungen und Parameter des Grundgeschiftdesuabsichernden Geschéf-
tes stimmen weitestgehend uberein. Zur bilanziellen Abbildungidesschielenden Betrages wurde eine
Drohverlustriickstellung in Hohe von TEUR 185,3 (Vorjahr TEUR 44,9) gebildet.

3. ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
3.1. Umsatzerlose aus Hausbewirtschaftung

Diese Position enthalt alle Ertrdge aus Vermietungen von Immolmtieigenen Bestand.

3.2. Umsatzerldse aus Verkauf von Grundstiicken

Hierbei handelt es sich um Verkaufserlése von Immobilien.

3.3. Bestandsveranderungen

In den Bestandsveranderungen sind die Abgénge der verkauften Immobilienbestgeske|ita

3.4. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage beinhalten Ertrage awenEgeschéaften in Hohe von TEUR 1.003,7
(Vorjahr TEUR 400,8) sowie sonstige Ertrage in Hohe von TEUR 330,3afMoFEUR 386,6). Die sonsti-
gen Ertrage beinhalten im Wesentlichen Ertrage aus der AuflosomgRuckstellungen in H6he von
TEUR 98,4 (Vorjahr TEUR 151,0). Die im Vorjahr ebenfalls in den sonstgémeblichen Ertragen ausge-
wiesenen Ertrage aus Weiterberechnung Dienstleistungen &msehaftsbesorgungsgebihren werden auf-
grund der neuen Umsatzdefinition nach BiIRUG ab 2016 unter den Umds¢reausgewiesen. Eine Um-
gliederung der Vorjahresbetrdge 2015 wurde nicht vorgenommemBddigge sind daher nur eingeschrankt
vergleichbar.

3.5. Aufwendungen fur Hausbewirtschaftung

In dieser Position sind alle im Zusammenhang mit den Immobiligefallenen nicht umlageféahigen Auf-
wendungen in Hohe von TEUR 284,2 (Vorjahr TEUR 466,2) erfasst sowie Bramsfur die Neuvermie-

tung in Hohe von TEUR 25,5 (Vorjahr TEUR 34,0). AufRerdem sind hierin Rorgsverluste sowie Zufih-

rungen zu Wertberichtigungen in Héhe von insgesamt TEUR 86,4afWoFEUR 57,3) und nicht abziehba-
re Vorsteuer in Hohe von TEUR 40,5 (Vorjahr TEUR 57,8) enthalten.

3.6. Aufwendungen fur Verkaufsgrundstticke

Bei den Aufwendungen fir Verkaufsgrundstiicke handelt es sich iseMliehen um Provisionen im Zu-
sammenhang mit dem Abverkauf der Immobilien in Hohe von TEUR 121,4 {W¥arf2UR 93,2) sowie um
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Mehraufwand flr zugesagte Sanierungsleistungen in Hohe von TEUR I2j&8(VTEUR 109,0). Daneben
sind Aufwendungen fir Gewahrleistung in H6he von TEUR 150,9 (Vorjahr TEUR 20,8)tenthal

3.7. Personalaufwendungen

Die Personalaufwendungen im Jahr 2016 betrugen TEUR 1.687,0 (Vorjahr TEUR 1.682,4).

3.8. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevigens und
Sachanlagen

Diese Position enthalt planméaRige Abschreibungen von TEUR 272,5 (VorjalR Z&EJ6). Aul3erplanma-
Bige Abschreibungen wurden nicht getatigt (Vorjahr TEUR 0,0).

3.9. Sonstige betriebliche Aufwendungen
Diese Position in Hohe von insgesamt TEUR 1.442,6 (Vorjahr TEUR 1.683,5) entié#sentlichen:

Aufwendungen aus Finanzgeschéften: TEUR 227,5 (Vorjahr TEUR 383,1)
Abschluss- und Prifungskosten: TEUR 72,8 (Vorjahr TEUR 75,4)
Aufsichtsratsvergitungen: TEUR 77,8 (Vorjahr TEUR 78,4)
Aufwendungen fiir Werbekosten: TEUR 134,8 (Vorjahr TEUR 167,7)
Kosten fur Miete und Unterhalt der Barordume: TEUR 100,2 (Vorjahr TEUR 93,1)
Kfz-Kosten: TEUR 118,0 (Vorjahr TEUR 107,4)
Reisekosten: TEUR 60,5 (Vorjahr TEUR 75,7)
Rechts- und Beratungskosten: TEUR 94,7 (Vorjahr TEUR 157,5)
Kreditbearbeitungskosten: TEUR 64,7 (Vorjahr TEUR 21,3)
Korrekturen im Vorjahr: TEUR 22,0 (Vorjahr TEUR 21,7)
Aufwendungen fur Versicherungen und Beitrage: TEUR 62,8 (Vorjahr TEUR 56,0)
Reparaturen und Instandhaltungen: TEUR 37,6 (Vorjahr TEUR 22,1)
Porto und Birobedarf: TEUR 77,0 (Vorjahr TEUR 68,0)
Nebenkosten Geldverkehr: TEUR 10,2 (Vorjahr TEUR 12,1)
Aufwendungen fur Personal und Fortbildung: TEUR 7,9 (Vorjahr TEUR 18,6)
Fuhrung Aktienregister: TEUR 9,3 (Vorjahr TEUR 11,1)
Kapitalmalinahmen und Handelsregistereintragungen: TEUR 6,7 (Vorjalir Z&,5)
Werkzeuge und Kleingerate sowie Baumaterial

zur Weiterberechnung und sonstiger Betriebsbedarf: TEUR 38,5 (VOEASR 37,2)
Schadensfalle Gber Versicherungen TEUR 73,5 (Vorjahr TEUR 45,9)

AulRerdem ist in dieser Position nicht abziehbare Vorsteuer ie Méh TEUR 103,7 (Vorjahr TEUR 99,4)
enthalten.

3.10. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um Ertrage, insigese aus Termingeldanlagen sowie Zinszah-
lungen auf erworbene Anleihen und Ausschiittungen auf Aktien.
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3.11. Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermégs

Bei den Finanzanlagen wurde im Berichtsjahr auf ein Wertpapiere bsghreibung in Héhe von TEUR
3,8 (Vorjahr TEUR 0,0) vorgenommen.

3.12. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Mit TEUR 1.431,1 (Vorjahr TEUR 1.446,2) beinhaltet diese Positionramderem Aufwendungen in Zu-
sammenhang mit den bestehenden Zinssicherungsgeschaften in Hbéhe vdh68&Y (Vorjahr
TEUR 658,2).

4. ERGANZENDE ANGABEN
4.1. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Haftungsverhéltnisse i. S. v. § 251 HGB und weitere sonstigeZielle Verpflichtungen i. S. v. § 285
Nr. 3 HGB sind in den Punkten 4.2.1. bis 4.2.2. angegeben. Weitere als diefdeftihrten bestanden zum
Bilanzstichtag nicht.

Im Konzern wurden sieben Leasingvertrage fur Pkw mit unterschiedlidgnditen abgeschlossen.

Der Mietvertrag der Gesellschaft fur die Raume in degristraRe 15, Dresden, wurde bis zum 31. Mai 2016
geschlossen. Danach verlangert er sich jeweils um einwahn nicht sechs Monate vor Ablauf gekindigt
wird. Die monatliche Verpflichtung fir die Kaltmiete hieraustrégt bis zu diesem Zeitpunkt
EUR 1.215,00 monatlich. Der Mietvertrag der Gesellschaft fur dieriRén der MeinekestralRe 5, Berlin,
wurde zum 1. Dezember 2014 geschlossen und hat eine dreimonatige Kusidigiirigje monatliche Ver-
pflichtung fir die Kaltmiete betragt EUR 1.440,00. Fiur die Nutzung deorBume in Sindelfingen betragt
die monatliche Verpflichtung EUR 1.945,60.

Fur die Nutzung der Birordume in Dresden durch die Krocker GmbEigbelie monatliche Verpflichtung
EUR 840,34 sowie fir die Buroraume in Naumburg EUR 120,00.

Die SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft hat eMetvertrag fur eine Lagerhalle in Calw fur den
Zeitraum vom 1. September 2015 bis 31. August 2018 abgeschlossen. Die mendditmiete betragt
EUR 770,00. Mit Martin Schmitt wurde ein Untermietvertrag fineeTeilflache der angemieteten Lagerhal-
le in Calw ab dem 1. Oktober 2015 auf unbestimmte Zeit abgeschl@selntermietvertrag ist mit einer
Frist von drei Monaten auf Monatsende kiindbar. Die monatliche Kaltbeétigt EUR 250,00.
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Daraus ergeben sich zukinftig folgende finanziellen Verpflichtungen:
2017 2018 2019 2020 2021
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Mietvertrac 53,¢ 12,2 0,C 0,C 0,C
Leasingvertrage 38,7 28,4 6,7 0,7 0,0

4.1.1. Sicherheiten fur Dritte

Zum Bilanzstichtag wurden keine Sicherheiten fir Dritte Gbernommen.

4.1.2. Aus Termingeschéften und Optionsgeschéaften

Zum 31. Dezember 2016 bestanden Verbindlichkeiten aus drei OptionsgescBéiftredlter. Diese haben
eine Laufzeit bis Januar bzw. Marz 2017. Eine Drohverlustriickstellung wurde invBI6fEEUR 28,6
(Vorjahr TEUR 0,0) gebildet.

4.2. Mitarbeiter

Unter Zugrundelegung der Berechnungsmethode nach § 267 Abs. 5 HGB wur@emichtsjahr durch-
schnittlich 37 (Vorjahr 40) Arbeitnehmer beschaftigt.

Vorstand/Geschaftsfuhrer 4 (Vorjahr 4)
Prokuristen 1 (Vorjahr 1)
Angestellte 32 (Vorjahr 35)
Auszubildende 0 (Vorjahr 0)

4.3. Im Geschaftsjahr fir den Abschlussprufer erfasster Honoraraufwad

Die Aufwendungen flr den Abschlussprifer in Hohe von brutto TEUR 104afvof EUR 103) bei der
RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft sowie der zum Konzehbgenden SM Wirtschaftsberatungs Akti-
engesellschaft, SM Capital Aktiengesellschaft, SEE Rsshte AG i.L., SM Beteiligungs Aktiengesell-
schaft, Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH, Krocker GmbH, RCstA&mbH und der SM Domestic
Property Aktiengesellschaft teilen sich wie folgt auf:

Jahresabschlusspriifung TEUR 72 (Vorjahr TEUR 71)
Sonstige Bestatigungs- oder Beratungsleistungen TEUR 6 (VorjaR Bl
Steuerberatungsleistungen TEUR 22 (Vorjahr TEUR 22)

Sonstige Leistungen TEUR 4 (Vorjahr TEUR 4)
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4.4. Organe

Die Leitung von Aktiengesellschaften wird gemaR § 76 AktG ddeshVorstand ausgetbt. Die Leitung von
Gesellschaften in der Rechtsform der GmbH obliegt gemafl § 35 GmbHG dem Gé#utmif

RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft

Dem Vorstand gehdrten im Berichtsjahr an:

Martin Schmitt, Gechingen (Vorsitzender), Diplom-Betriebs\WsA)
Vorstandsvorsitzender der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengelsefts Sindelfingen
Vorstandsvorsitzender der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfi

Vorstand der SM Domestic Property Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Vorstand der Q-Soft Verwaltungs AG, Gechingen

Aufsichtsratsvorsitzender der SM Beteiligungs AktiengeselfscBandelfingen
Aufsichtsratsvorsitzender der KST Beteiligungs AG, Stuttgart

Reinhard Voss, Grafenau, Wirtschaftsdiplom Informatik-Betrieb{MWA)

Vorstand der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindatfinge
Vorstand der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Vorstand der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Vorstand der KST Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Geschéftsfuhrer der Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH

Geschéftsfuhrer der RCM Asset GmbH, Sindelfingen

Geschéftsfuhrer der Krocker GmbH, Dresden

Aufsichtsratsvorsitzender der Q-Soft Verwaltungs AG, Gechingen
Aufsichtsratsvorsitzender der SM Domestic Property Aktiengestelft, Sindelfingen

Dem Aufsichtsrat gehdrten im Berichtsjahr an:

Professor Dr. Peter Steinbrenner, wissenschatftlicher Leiter dgsuSarhFinance: Institut fir Finanzma-
nagement an der Hochschule fir Wirtschaft und Umwelt Nirtingen- Geislinfafiefach, (Vorsitzender)
Aufsichtsratsvorsitzender der SM Wirtschaftsberatungs Aktegigehaft, Sindelfingen
Aufsichtsratsvorsitzender der SM Capital Aktiengesellschaft, Binden

Aufsichtsrat der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Aufsichtsrat der Q-Soft Verwaltungs AG, Gechingen

Aufsichtsrat der KST Beteiligungs Aktiengesellschaft, Stuttgart

Florian Fenner, Fondsmanager, Potsdam

Aufsichtsrat der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindet
Aufsichtsrat der SM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Aufsichtsrat der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen
Aufsichtsrat der SM Domestic Property Aktiengesellschaft, Sindelfing
Aufsichtsrat der KST Beteiligungs AG, Stuttgart

Peter Weiss, oOffentlich bestellter und vereidigter Sach&pdiger fir die Bewertung von bebauten und un-

bebauten Grundstiicken, Mieten und Pachten, Schorndorf
Aufsichtsrat der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft, Sindet
Aufsichtsrat der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfingen
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Aufsichtsrat der SM Domestic Property Aktiengesellschaft, Sindelfing

Die Beziige des Aufsichtsrats beliefen sich auf TEUR 26,8 ultehtsich wie folgt auf: TEUR 11,9 fUr den
Vorsitzenden, TEUR 8,9 fiir den Stellvertreter und TEUR 6,0 flr das einfaitigel (alle inkl. MWSt.).

SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft

Dem Vorstand gehdrten im Berichtsjahr an:

- Martin Schmitt, Gechingen (Vorsitzender), Diplom-Betriebs\{A)
- Reinhard Voss, Grafenau, Wirtschaftsdiplom Informatik-BetriebfViwwA)

Dem Aufsichtsrat gehdrten im Berichtsjahr an:

- Professor Dr. Peter Steinbrenner, wissenschaftlicher Leiter dgsuSarhFinance: Institut fur Fi-
nanzmanagement an der Hochschule fur Wirtschaft und Umwelt Nurtingenn@arislAffalterbach,
(Vorsitzender)

- Florian Fenner, Fondsmanager, Potsdam

- Peter Weiss, offentlich bestellter und vereidigter Sachversgmiligdie Bewertung von bebauten
und unbebauten Grundstiicken, Mieten und Pachten, Schorndorf

Die Beziige des Aufsichtsrats beliefen sich auf TEUR 26,8 ultehtsich wie folgt auf: TEUR 11,9 fir den
Vorsitzenden, TEUR 8,9 fur den Stellvertreter und TEUR 6,0 (alle inkl. MVitBtdas einfache Mitglied.

SM Capital Aktiengesellschaft

Dem Vorstand gehdérten im Berichtsjahr an:

- Martin Schmitt, Gechingen (Vorsitzender), Diplom-Betriebs\({8A)
- Reinhard Voss, Grafenau, Wirtschaftsdiplom Informatik-BetriebfViWwA)

Dem Aufsichtsrat gehdrten im Berichtsjahr an:

- Prof. Dr. Peter Steinbrenner, wissenschatftlicher Leiter des CampusaotEilnstitut fir Finanzma-
nagement an der Hochschule fir Wirtschaft und Umwelt Nurtingen-Geislingfatiefach (Vorsit-
zender)

- Florian Fenner, Fondsmanager, Potsdam, (stellvertretender Vorsijzender

- Peter Weiss, offentlich bestellter und vereidigter Sach&adiger fur die Bewertung von bebauten
und unbebauten Grundstiicken, Mieten und Pachten, Schorndorf

Die Vergitung fir den Aufsichtsrat betréagt TEUR 8,0 (inkl. MWSt.).
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SM Beteiligungs Aktiengesellschaft
Dem Vorstand gehdrte im Berichtsjahr an:

- Reinhard Voss, Grafenau, Wirtschaftsdiplom Informatik-BetrieligWhA)

Dem Aufsichtsrat gehdrten im Berichtsjahr an:

- Martin Schmitt, Diplom-Betriebswirt (BA), Gechingen (Vorsitzende

- Florian Fenner, Fondsmanager, Potsdam (stellvertretender Vorsifzender

- Prof. Dr. Peter Steinbrenner, wissenschaftlicher LeiterG#aspus of Finance Institut fir Finanzma-
nagement an der Hochschule fur Wirtschaft und Umwelt Nurtingen-Geislinffattefbach.

Die Vergutung fur den Aufsichtsrat betragt TEUR 8,0 (inkl. MWSt.)
SM Domestic Property Aktiengesellschaft

Dem Vorstand gehdrte im Berichtsjahr an:

- Martin Schmitt, Diplom-Betriebswirt (BA), Gechingen

Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschaftsjahr 2016:
- Reinhard Voss, Wirtschaftsdiplom Informatik-Betriebswirt (VWA), fereau (Vorsitzender)
- Florian Fenner, Fonds-Manager, Potsdam
- Peter Weil3, 6ffentlich bestellter und vereidigter Sachaediger flr die Bewertung von bebauten und
unbebauten Grundstticken, Mieten und Pachten, Schorndorf.

Die Vergitung fir den Aufsichtsrat betréagt TEUR 8,0 (inkl. MWSt.).

RCM Asset GmbH
Geschaéftsfuhrer ist Herr Reinhard Voss, Grafenau, Wirtschaftsdipfommatik-Betriebswirt (VWA).

Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH
Geschaéftsfuhrer waren im Geschaftsjahr 2016:

Reinhard Voss, Wirtschaftsdiplom Informatik-Betriebswirt (VWA), féreau,
Gabriela Ritter, Betriebswirtin (Handel), Dresden

Knut Krocker, zertifizierter Sachverstandiger fir Schaden im Hochbagsdbn
Jacob Schlieper, Immobilienfachwirt (IHK), Dresden, ab 01.04.2016

Krocker GmbH
Geschaéftsfuhrer waren im Geschaftsjahr 2016:

Knut Krocker, zertifizierter Sachverstandiger fir Schaden im Hochbagdbn
Reinhard Voss, Wirtschaftsdiplom Informatik-Betriebswirt (VWA), fereau
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Prokura

Zum weiteren Fuhrungskreis einer Gesellschaft gehéren diejenigetbditiés, denen Prokura erteilt worden
ist. Im Berichtsjahr wurde im Konzern der RCM Beteiligunggiéigesellschaft eine Einzelprokura erteilt.
Diese betrifft die Krocker GmbH, bei der Frau Michaelat&oEinzelprokura unter Befreiung von den Be-
schrankungen des § 181 BGB erteilt worden ist.

4.5. Bezlge der Organe

Fur das Berichtsjahr betragen die Gesamtbezlige des Vorstabiis459,1. Die Bezlige des Vorstands tei-
len sich wie folgt auf:

Betrag in EUR Schmitt Voss

Festgehalt 289.000,0( 141.999,9¢
Freiwillige Krankenversicherung 3.712,08 3.712,08
Freiwillige Pflegeversicherung 102,24 597,48
U-Kasse Arbeitgeber finanziert 9.816,80 0,00
KFZ-Sachbezug 0,00 10.131,36
Summe 302.631,11 156.440,84

4.6. Organkredite

In den sonstigen Vermégensgegenstanden ist zum Bilanzstichtag eineifglideHohe von EUR 5.436,99
gegenlber dem Vorstandsvorsitzenden enthalten fur durch die RCM AG ihtnepbirschte Handwerker-
leistungen.

4.7. Ergebnisverwendungsvorschlag Mutterunternehmen

Der Bilanzgewinn in H6éhe von EUR 597.158,98 soll zur Ausschittung einer Bdeden Hohe von
EUR 0,04 je Aktie verwendet werden. Der danach verbleibende Béairag soll auf neue Rechnung vor-
getragen werden.

4.8. Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Konzerngdtsjahres
eingetreten sind

Die SM Wirtschaftsberatungs AG hat ihren Anteil an der Bteiligungs AG, einem ebenfalls im Immobi-
liensektor tatigen Tochterunternehmen, von bisher ca. 56 % aufctieutin 94,4 % ausgeweitet. Auf diese
Weise wird der auf fremde Anteilseigner entfallende Gewinilathte SM Beteiligungs AG deutlich redu-

ziert, womit eine Erhéhung des bei der SM Wirtschaftsberatu@®sekbleibenden Gewinns der SM Betei-
ligungs AG verbunden ist. Zum 31.12.2016 war der Anteil der SM Wirtstieafitungs AG an der SM Be-
teiligungs AG bereits auf 77,9 % angestiegen.
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Im laufenden Geschéftsjahr wurden nun alle Transaktionen abgewickelts sed@teil der von der SM
Wirtschaftsberatungs AG an der SM Beteiligungs AG gehaltenen Amtéébruar 2017 bei 94,4 % liegt.

Sindelfingen, 23. Februar 2017
Der Vorstand

Martin Schmitt Reinhard Voss
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BESTATIGUNGSVERMERK

Zu dem Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2016 und dem Konzernlagebericht fur
das Geschéftsjahr 2016 erteilten wir folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk:

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers an die RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft:
Wir haben den von der
RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen,

freiwillig aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel - und den Konzernlagebericht
fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 gepriift. Die Aufstellung
von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung tiber
den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach 8§ 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufuhren,
dass Unrichtigkeiten und VerstéRRe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den
Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler beriick-
sichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben im Konzernabschluss und Kon-
zernlagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernla-
geberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundla-
ge fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebe-
richt steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen
und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Dettingen, den 9. Mérz 2017

BW Revision GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dipl.-oec. Bernd Wigner
Wirtschaftsprifer

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auerhalb dieses Prifungsberichts bedarf unserer
vorherigen Zustimmung. Bei Verdéffentlichungen oder Weitergabe des Konzernabschlusses und/oder des Konzernlagebe-
richts in einer von der bestatigten Fassung abweichenden Form (einschlieRlich der Ubersetzung in andere Sprachen) be-
darf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Priifung
hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.



