RCM Beteiligungs Aktieng esellschaft, Sindelfingen

Konzernb ilanz zum 31. Dezember 2015

Anlage 1

AKTIVA PASSIVA
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Ya Ya Ya Ya Ya Ya
A. Anlageverm 6gen A. Eigen kapital
. Immaterielle Vermdgensgegenstande . Gezeichnetes Kapital
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche 1. Gezeichnetes Kapital 14.700.000,00 13.370.000,00
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte 2. abzgl. Eigene Anteile -46.082,00 -16.020,00
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 21.653,51 1.540,02
2. Geschafts- oder Firmenwert 5.056.382,36 3.791.890,92 Il. In Vorjahren mit Ricklagen verrechnete Firmenwerte -530.648,00 -1.594.678,45
5.078.035,87 3.793.430,94
Ill.  Passiver Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung 496.050,07 496.050,07
Il.  Sachanlagen
IV. Minderheitenanteile 4.500.630,38 5.254.376,44
1. Grundstiicke mit Wohnbauten 596.590,35 608.455,35
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 166.491,00 134.562,01 V. Bilanzergebnis -1.240.855,79 -1.140.111,30
3. geleistete Anzahlungen 0,00 500,00 17.879.094,66 16.369.616,76
763.081,35 743.517,36
lll.  Finanzanlagen B. Ruckste llungen
1. Wertpapiere des Anlagevermdgens 5.007.466,06 1.721.174,14 1. Steuerrickstellungen 283.437,50 278.876,50
5.007.466,06 1.721.174,14 2. sonstige Ruckstellungen 846.255,03 1.083.042,47
1.129.692,53 1.361.918,97
B. Umlaufverm égen
C. Verbind lich keiten
. Zum Verkauf bestimmte Grund-
stiicke und andere Vorrate 1. Anleihen 3.080.547,94 3.080.547,94
1. Grundsticke und grundstiicksgleiche Rechte ohne Bauten 500,00 500,00 2. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 32.465.101,52 33.844.206,26
2. Grundsticke und grundstiicksgleiche Rechte mit
unfertigen Bauten 1.605.673,79 1.605.673,79 3. erhaltene Anzahlungen 53.227,87 25.061,52
3. Grundsticke und grundstiicksgleiche Rechte mit
fertigen Bauten 37.470.521,69 39.677.676,75 4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 418.892,95 111.127,49
4. unfertige Leistungen 39.828,32 173.904,31
39.116.523,80 41.457.754,85 5. sonstige Verbindlichkeiten 1.209.431,48 582.802,29
- davon aus Steuern 37.227.201,76 37.643.745,50
¥69.337,70 (Vj. ¥423.215,40)
Il.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande - davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
600,83 (Vj. ¥0,00)
1. Forderungen aus Vermietung 86.444,14 76.883,50
2. Forderungen aus Grundstucksverkaufen 359.144,68 359.344,68
3. Forderungen aus anderen Lieferungen und Leistungen 27.672,05 41.118,69
4. sonstige Vermdgensgegenstande 1.768.043,52 3.250.461,16 D. Rechnung sabgrenzungsposten 147.550,70 136.680,58
2.241.304,39 3.727.808,03
Ill.  Wertpapiere
1. sonstige Wertpapiere 3,51 3,51
3,51 3,51
IV. Flussige Mittel und Bausparguthaben
1. Schecks, Kassenbestand, Bundesbank- und Postgiro-
guthaben, Guthaben bei Kreditinstituten 3.755.523,55 3.640.514,63
C. Rechnung sabgrenzungsposten 64.728,24 76.645,66
D. Aktive Latente Steuern 356.872,88 351.112,69

56.383.539,65

55.511.961,81

56.383.539,65

55.511.961,81




Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2015

der

RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft, Sindelfingen

Anlage 2
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Geschéftsjahr Vorjahr
Ya Ya Ya Ya

Umsatzerlése
a) aus der Hausbewirtschaftung 3.606.994,90 3.547.688,26
b) aus dem Verkauf von Grundstiicken 10.095.000,00 8.044.000,00
c) aus anderen Lieferungen und

Leistungen 948.196,82 586.056,46

14.650.191,72 12.177.744,72

Verminderung des Bestands an

zum Verkauf bestimmten Grund-

stiicken mit fertigen oder

unfertigen Bauten sowie un-

fertigen Leistungen

Andere aktivierte Eigenleistungen

GESAMTLEISTUNG

sonstige betriebliche Ertrage

a) sonstige 386.607,76
b) aus Finanzgeschéft 400.756,60

Aufwendungen fiir bezogene
Lieferungen und Leistungen

a) Aufwendungen fur
Hausbewirtschaftung 615.338,30

b) Aufwendungen fiir

Verkaufsgrundstiicke 331.956,95
Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 1.442.839,48

b) soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fir Unterstiitzung 239.566,47
- davon fir Altersversorgung
/41.616,80 (Vj. ¥41.616,80)

Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermogens und Sachanlagen

sonstige betriebliche Aufwendungen
a) sonstige 1.300.413,18
b) aus Finanzgeschéft 383.128,85

Ertrage aus Beteiligungen

. Ertrage aus anderen Wertpapieren und

Ausleihungen des Finanzanlagevermdégens

sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

. Abschreibungen auf Finanzanlagen

und auf Wertpapiere des Umlaufvermégens
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN
GESCHAFTSTATIGKEIT

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

. sonstige Steuern

Jahreserge bnis

. Verlustvortrag aus dem Vorjahr

Ertrag aus Kapitalherabsetzung

Entnahmen aus Kapitalriicklagen

. Entnahmen aus Gewinnriicklagen

a) aus der Rucklage fiir Anteile an einem herrschenden Unternehmen

Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Rucklage fiir eigene Anteile

Aufwand aus Erwerb eigener Aktien

Ausschittungen

. Minderheitenanteil am Jahresergebnis

Bilanzerge bnis

-8.371.707,59

57.257,47

6.335.741,60

787.364,36

947.295,25

1.682.405,95

257.642,11

1.683.542,03

0,00

329,92

226.798,45

0,00

1.446.166,31

1.333.182,68

83.182,25

4.231,60

1.245.768,83

-1.140.111,30

0,00

0,00

0,00

272.878,23

0,00

635.469,53

-438.165,56

-1.240.855,79

639.259,87

351.975,66

801.451,97

149.572,07

1.307.467,94

210.628,48

1.310.307,77

245.224,55

-6.601.762,96

141.379,75

5.717.361,51

991.235,53

951.024,04

1.518.096,42

230.811,59

1.555.532,32

6,00

961,61

265.219,78

75.361,26

1.601.776,83

1.042.181,97

395.461,33

3.238,23

643.482,41

-477.366,18

0,00

0,00

0,00

131.139,58

0,00

838.935,57

-336.152,38

-1.140.111,30



Konzern kapitalflussrec_hnung

der RCM Beteiligungs AG , Sindelfingen,

fur die Zeit vom 1 . Januar bis zum 31. Dezember 2015

1. Cashflow aus laufe nder G escha ftstatig keit

Periodenergebnis vor aufRerordentlichen Posten

Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) auf Gegenstande
des Sachanlagevermdgens und Immaterielle

Abschreibungen auf Finanzanlagen und
Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Zunahme (+)/Abnahme (-) der Ruckstellungen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+)/
Ertrage (-)

Veranderung des Anlagevermégens aufgrund
Umgliederung

Gewinn (-)/Verlust (+) aus Anlageabgéangen

Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva

Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Anlage 3

Seite 1

2015 2014

T3 T3

1.246 643
258 240
0 69
-108 353
-131 -145
0 0
-123 0
3.840 1.008
973 271
5.956 2.439
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2015 2014
T3 T3

2. Cashflow aus der Investiti onstatig keit
Einzahlungen (+) aus Abgéngen von Gegenstanden des

Sachanlagevermdgens 2 32
Auszahlungen (-) fur Investitionen in das

Sachanlagevermédgen -76 -54
Einzahlungen (+) aus Abgéngen von Gegenstanden des

immateriellen Anlagevermégens 0 0
Auszahlungen (-) fur Investitionen in das

immaterielle Anlagevermégen -23 -6
Einzahlungen (+) aus Abgéngen von Gegenstanden des

Finanzanlagevermégens 1.782 9.764
Auszahlungen (-) fur Investitionen in das

Finanzanlagevermégens -4.946 -7.074
"Einzahlungen" (+) aufgrund von Einzug

Wandelanleihe 0 0
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -3.260 2.663

3. Cashflow aus der Finanzier ungstatig keit

Einzahlungen (+) aus Eigenkapitalzufihrungen

(Kapitalerh6hungen, Verkauf eigener Anteile etc.) 60 451
Auszahlungen (-) an Unternehmenseigner

(Dividenden, Erwerb eigener Anteile,

Eigenkapitalriickzahlungen, andere Ausschittungen) -1.261 -2.161
Einzahlungen (+) aus der Begebung von Anleihen und der

Aufnahme von (Finanz-) Krediten 20.794 14.562
Auszahlungen (-) aus der Tilgung von Anleihen und

(Finanz-) Krediten -22.173 -17.051
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -2.581 -4.200

4. Finanzmi ttelf onds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Verénderung des

Finanzmittelfonds (Zwischensumme 1 - 3) 115 901
Finanzmittel SMD 0 0
Finanzmittel Krocker 0 120
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 3.641 2.619
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 3.756 3.641

5. Zusammensetzung d es Finanzmi ttelf onds
Liquide Mittel 3.756 3.641

Finanzmittelbestand am Ende der Periode 3.756 3.641




RCM Beteiligungs Aktiengesdschaft, Sindelfingen
Konzerneigenkapitalspiegel zum31. Dezember 2015

Anlage 4

Mutterunternehmen

KonzernakionarerEigene Antde, Eigenkapital

Minderheitsgesdschafter

Minderhéten- Eigenkapital

Konzern-
eigenkapital
gesamt

Gezeidinetes Nennwer Verdnderung Unterschiedsbetrag il81zgewinn zustehedes die nicht zur katal
Kapital eigene Anteile der aus Eigkapital Einziehung
Kapitalricklage Kapitalkonsdidierung bestmmt sind
Ya Ya Ya Ya Ya Ya Ya Ya Ya Ya Ya

Stand am 31.12.2013 13.370.000,00 0,00 -1.602.029,68 496.050,07477-366,18 11.786.654,21 0,00 11.786.654,21 5.143.5473.143.547,14 16.930.201,35
Kapitalerh6hung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0Jo0 0,00 g,00 D,00 0,00
Erwerb/VeraiBerung eigener A 0,00 -16.020,00 7.351,23 0,00 0,00 -8.664,77 0,00 -8.688,7 0,00 0,0d -8.668,77
Aussdittung 0,00 0,00 0,00 0,00 -838.935,57 -838.93§,57 0,00 -83RB 3] 0,00 0,0p -838.935,57
Anderungen des

Konsdidierungskreises 0,00 0,00 0,00 0,00 0}00 0,00 0,00 -225.323,0825.323,08 -225.323,08
Anderung IAS Karekturen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0J0o0 0,00 g,00 0,00 0,00 000,
Entnahmen/Zufhrungen aus G 0,00 0,00 0,00 0,00 131.139,58 -131.139,48 0,00 -131.139|58 0,00 D,00 -13383
Konzern-Jahreberschss /
Konzemgesamtergehia 0,00 0,00 0,00 0,00 307.330,03 307.330,Q3 0,00 307.330{03 336.152,38 3363Bb2 643.482,41
Stand am 31.12.2014 13.370.000,00 -16.020,00 -1.594.678,45 48B,®7 -1.140.111,30 11.115.240/)32 0,00 11.115.24p,32 546376,44 5.254.376,44 16.369.616,76
Kapitalerh6hung 1.330.000,00 0,00 1.064.000,00 0,00 0,00 2.3940mp0 0,00 2.394.000,d0 0,00 2.394.000,00
Erwerb/VeraiBerung eigener A 0,00 -30.062,00 30,45 0,00 0,00 -30.031}55 0,00 -30.03[1,55 0,00 0,04 -30.031,55
Aussdittung 0,00 0,00 0,00 0,00 -635.469,53 -635.469,53 0,00 -65% 513 0,00 0,00 -635.469,53
Anderungen des

Konsdidierungskreises 0,00 0,00 0,00 0,00 0}00 0,00 0,00 -1.191.2116191.911,6P -1.191.911,62
Anderung IAS Karekturen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0J00 0,00 g,00 0,00 0,00 000,
Entnahmen/Zufhrungen aus G 0,00 0,00 0,00 0,00 272.878,23 -272.878,43 0,00 -272.878,23 0,00 D,00 -273BY
Konzern-Jahresberschss /
Konzemgesamtergehis 0,00 0,00 0,00 0,00 807.603,27 807.603,37 0,00 807.603}27 438.165,56 43858$51.245.768,83
Stand am 31.12.2015 14.700.000,00 -46.082,00 -530.648,00 496M5K0-1.240.855,79 13.378.464,p8 0,00 13.378.464,28 A4/EIM38 4.500.630,38 17.879.094,66

0,00
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RCM Beteiligungs Aktiengeséischaft, Sindelfingen
Konzernanhang fir das Geschaftsjahi2015

1. ALLGEMEINE ANGABEN
1.1. AllgemeineHinweise

Die RCM Betdligungs Aktiengesellschaft hat ihreitzSin 71063 Sindelfingen, Brackerstralle 34, und ist
beim Amtsgericht Stitlgart im Handelsregister, Abfeung B, unter der Nr. 245448 eingetragen. Gegenstand
des Unternehmens ist der Erwerb, die Betreuung\erduf3erung von mittel- oder langfics orientierten
Beteiligungen, insbesondere Kapitalbeteiligungen an deutscder auslandischen Unternehmen unter Be-
achtung des Gndsatzes der Risbmischung, sowie die Vermgensverwaltung auf eigene Rechnung. Der
Gesamtbestand einer Bitiggung darf zum Zeitpunkt der Ansdfiang max 15 % des Qundkapitals der Ge-
sellschaft ereichen.

Gegenstand des Unternehmens ist weiterhin das Bewernd Verkaufemon Grundstiickennd Geb#éden
oder Gebaudetlen mit Gberwiegader Nutzung zu Wohnzwecken in den Grenzen derfdihsachsischen
Direktionsbezirke Dresden und Chemnitz und, sowritGesamtwohnéiche der zum Erwerb anstelden
Immolilie zum Erwerbszeitpunkt 15 % der Gesamhnflache des Immalenportfolios der Gedischaft
zum Ablauf des vorausgegangenen Geschaftsjahrbsifiersteigt, auch in anderen Regionen gelegere
Uberwiegend wohnwirtschiith genutzte tnmoblien. Die Gesellschaft ist zu allen Geschéaftard Malf3-
nahmen beretiyt, die zur Erreicing des Gesellschaftszweckastwendig sind oder nitzlich erscheinen.
Die Gesellschaft ist keine KapitalanlagegesellscimafSinne des Gesetzes lber Kapitalanlagegeseafterh
in der Faswng der Bekanntachungvom 14.01.1970. Sie bt keine bankgestiediien Tatgkeiten im Sinne
des KWG aus.

Der Konzernabschés zunB1l. DezembeR015 umfast die Gesellschafid ihre Tochtergesellschaften.

Der Konzernabschis derRCM Beteligungs Aktiengesellschaft wurde nach den Vorsténifdes Hadels-
gesetzbuches in der Fassung des Bilanzrechtsmeigtmigsgesetzes geman § 267 Absatz 1 HGB fir klei-
ne Kapitalgesellschaften und den Vorschriften dkSefgesetzes (AktG) aufgediteDie Rechnungslegng
erfolgt nach HGB. Die Vorschriften des HGB in der Faswng des Bilanzrechtsodernisierungsgesetzes
wurden erstmals in 2010 angewendet.

Die Gliederung des Jahresabschlusses erfalgt wlen Vorschriften der Verordnung tGiber Fornibtéir die
Gliedeung des Jahresabschlusses von Wohnungsunternekorenb{at VO fur Wohrungsunternehmen).

Die Aufstellung des Konzernabsch&es Holgt gemal den GroRklassen des § 293GB auf freiwiliger
Basis. GroRenabhgige Erleichterungen fiir kleine Kapitalgsehaften wurden ikeveise in Anspruch ge-
nommen.
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1.2. Angaben zu Konsolidieungsmethoden

Der Konzernabschiis umfasst alle verlmdenen Unternehmen, bei denen B&éM unmittelbar oder mittel-
bar Uber die Mehrheit dertismmrechte verfligoder aufgrund sotiger Rechte ein Beheschungsverhaltnis
besteht.

In den Konzernabschés sind neben d&RCM die folgaden Unternehmen einbezogen worden, bei denen
die RCM unmittelbar oder mittelbar tber die Mehrheit démnrechte verfugund die einhéliche Leitung
audibt:

Anteil am Eigenkapital Jahresergebnis

wahrung \ oital - 31.12.2015 2015

Name und Sitz % Va TYa
SM Wirtschaftsberatigs Akiengesellschatft,

. , " g T Y 76,04 6.533,6 836,8
Sindelfingen
SM Caytal AktiengesellschaftSindelfngen TY4 99,08 5.426,0 87,8
SM Betdligungs Aktiengesdéschaft, Shdelfingen T% 55,61 3.2151 313,0
Apollo Hausverwaltung Dresden GmpBresden T4 100,00 65,0 ./.10,0
SEE Real Estate AG i.l. Stutgart TY, 97,03 0,0 13,5
RCM Asset GmbKI Sindelfingen TYa 100,00 4427 97,7
SM D tic P ty Akti llschaft,

. omes ' Froperty Artiengesefischa TYa 94,80 1.577,0 128,5
Sindelfingen
Krocker GmbH Dresden Wa 50,98 338,6 66,7

Die Erstkonsolidierng efolgt mit Wirkung von dem Tag, an dem dRCM direktoder indirekt in ein Be-
herrschungsverhaltnis gegenliber der Tochtergesefistia

Die SM Wirtschaftsberahgs AKiengeséischaft, SM Capital Aktiagesellschaft, SM Beteiligungs A&n-
gesellschaft, SM Domestic Property Aktgesellschaft, RCM gset GmbH, alle 8delfingen, Apollo Haus-
verwaltung Dresden GmbH, DresdesESReal Estate AG .l Stutgart und Krocker GmbH, Dresden, sind
verbundene Unternehmen dBCM Beteiligungs Akiengesellschaft, Sindelfingen, gemal § 290 i. V. m.
8§ 271HGB.
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Die Kapitakonsdidierung efolgte bei der erstniigen Konsolidieung von Tochterunternehmen bis ein-
scHieR3lich 2009 nach der Buchwertmethode. Erfolgte die ersgmakonsdidierung ab2010 wurde die
Neubewertungsmethode angewandt.

Die Erstkonsbdierung der SM Capital Aiengesellschaft erfolgte im Jahr 2007 nach der Buctmethode.
Der Firmenwert in Hohe von ¥5.839,5 wurde gemaf § 3685B in der damals gliltigen Baung mit den
Rucklagen veechnet. Im Jahr 2012 sl weitere Anteile an der SM Capital #dngesellschaft zugegangen.
Die Erstkonstidierung der weiteren Anteilermlgte im Jahr2012 nach der Neubewengsmehode. Der
Firmenwert in Héhe von ¥42,3 wurde atkviert und wird planmaRigiber 30 Jahre abgeschrieben.

Die Erstkonsolidierung der Aplo Hausverwaltung Dresden GmbhHif@gte im Jahr2008 rach der Buch-
wertmehode. Der Firmenwert in Hoheom TY4,2 wurde gemal 309 HGB in der damals gtigen Faaing
mit den Riicklagen veachnet.

Seit Mai 2009 gehort die SM Wirtschaftsberaga Akiengesellschaft zum Konzern deCM und wird seit-
her vdlkonsdidiert. Am 31. Dezembef015 hélt die RCM direkt einen Anteil an der SMWhvi6,04 % am
Kapital.

Die Erstkonsolidierng der SM Wirtschaftsberatungs Wdngesellschaft erfolgte im Jahr 2009 ebenfadism
der Buchwertmétode Der Firmenwert in ldhe von T¥/5.772,5 wurde gemaf § 36%B in der damals gul-
tigen Faung mit den Rucklagen in Héhe von¥2.269,7 teilverrechnet. Der Ubersteigende Betnagadhe
von T¥3.502,8 wurde als Firmenwert aktiviert und wiritdem planmanRig tber 30 Jahre abgeschrieben. Im
Jahr 2010 sind weitere Arite an der SM Wirtschaftsberatgs Akiengesellschaft zugegangebie Erstkon-
sdidierung der weiteren Aniie erfolgte im Jahr2010 nach der Neubewertungsmethode. Dabei ergab sic
ein passivischer Unterschiedsbetrag ite von T¥/417,9. Im Jahr 2012 sind nochmals Algan der SM
Wirtschaftsberatngs Aktiengesellschaft zugegangen. Die Erstkiddieoung der zugegegenen Antide er-
folgte im Jahr2012 nach der Neubewertungsmethode. Dabei erghkesicpasivischer Unterschiedsbetrag
in Hohe von T¥378,1. Weitere Anite an der SM Wirtschaftsberatgs AG wurden ir2013 erworben. Der
hierdurch entstandene Firmenwert in Hohe vor24,7 wurde diviert und wird planmaRig tber 30ahre
abgeschrieben. Auch im Jahr 2014 wurden weitere ilenen der SM Wirtschaftsberatgs Aktiengesell-
schaft erworben. Der hierdurch entstandene FirmenineH6he von T¥235,0 wurde diviert und wird
planmaRig tbeBO Jahre abgeschrieben. Im Jahr 2015 wurden welteieile an der SM Wirtschaftsbera-
tungs Aktiengesellschaft erworben. Der hierdurch entstandeémeeRwert in Hohe von Vi.421,2 wurde
aktiviert und wird planmafiig tber 30 Jahre abgeschrieben.

Die Erstkonsolidierung des Tochterunternehmens Sftelyungs Aktiengesellschaft erfolgte im Jahr 2012
nach der Neubewertungsrhetde Der Firmenwert in iBhe von T¥54,2 wurde aktiviert und wird planmafig
Uber 30 Jahre abgeschrieben. Im Jahr 2014 wurdé&eresénteile an der SM Batgungs Aktiengesell-
schaft erworben. Der hierdurch entstandene FirmenimeHohe von T¥438,2 wurde aktiviert und wird
planmafig Uber 30 Jahre abgeschrieben. Im Jahr\&0dden erneut weitere Arite an der SM Beteiligungs
Aktiengesellschaft erworben. Der hierdurch entstandemadrwert in Hohe von V44,0 wurde ativiert
und wird planmaRig tber 30 Jahre abgeschrieben.
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Die Erstlonsdidierung des TochterunternehmenEESReal Estate AG i.L. erfolgte im Jahr 2009 naeh d
Buchwertmehode. Es entstand eingsvischer Unterschiedsbetrag idtée von T¥4.183,0, welcher direkt
als Ertrag vereinnahmt wurde. Im Jahr 2010 sindexeiAntéle an der EE Real Estate AG i.L. zugegan-
gen. Die Erstkonsolidieng der weiteren Antke erfolgte im Jahr2010 nach der Neubewertungsmethode.
Dabei ergab sich ein paivischer Unterschiedsbetrag idi& von T¥#40,8, welcher direkt als Ertrag ver-
einnahmt wurde. Im Jahr 2011 sind nochmals A&t der £E Real Estate AG i.L. zugeggen Die Erst-
konsdidierung der zugegangenen Anteile erfolgte im Jahr 2@ddh der Neubewertungsmethode. Dabei
ergab sich ein msivischer Unterschiedsbetrag il von T¥/68,0, welcher direkt als Ertrag vereinnahmt
wurde. Die ordentliche Hauptversanlung der &E Real Estate AG i.L. hat am 8. Ap2i011 die Auflosing
der Gesellschaft mit Ablauf d&®. April 2011 beschilssen Die EEE Real Estate AG i.L. befdet sich daher
zum Bilanzstichtag in Abwicklung. In 2012felgten mehrere Teilauszahigen auf den Liquideonserlds.

Im Berichtsjahr erfolgten weitere Riickzahlungen des Liquidationserlds. Mit der Loschung der Gesell
schaft wird in2016 gerechnet.

Im November 2009 wurden von deCM Betéligungs Aktiengesellschaft und der SM Wirtschaftsberatungs
Aktiengesellschaft wesentliche Aileean der £E Real Estate AG i.L. erworben. DRCM Beteiligings
Aktiengesellschaft sowie die SM Wirtschaftsbergtsl Akiengesellschaft brachten in 2010 jeweils im Ver-
héltnis 82 % zu 18 % in $ume 984.875 Aktien der BE Real Estate AG i.L. in diBRCM Asset GmbH als
Sachzuzahing in die Kapitalriicklage zu einem Zeitwert void.545,6 einDie RCM Beteligungs Aktien-
gesellschaft sowie die SM Wirtschaftsberegs Aktiengesellschaft brachten in 2011 jeweilsMerhaltnis

82 % zu 18 % in Sumel179.115 Akien der £E Real Estate AG i.L. in dRCM Asset GmbH als Sachzu-
zahlung in die Kapitalriicklage zu einem Zeitwesh T ¥644,8 ein.

Im September 2010 griindete dREM Beteligungs Akiengesellschaft zusamen mit der SM Wirtschafts-
beratungs Akiengesellschaft diRCM Asset GmbH. An dieser ist seither (REM Beteligungs Aktienge-
sellschaft mi82 % und die SM Wirtschaftsberags Akiengesellschaft mit 18 % beteiligtusanmen wer-
den im Konzern somit 100 % gehalten. Die Erstkonsolidierdeg TochterunternehmeREM Asset GmbH
erfolgte im Jahr2010 nach der Neubewertungsmethdda es sich bei d&®CM Asset GmbH um eine Neu-
grindung handelte, entstand weder eitivek noch ein passiver Unterschiedsbetrag.

Die Erstkonsolidianng des Tochterunternehmens SM DotieeBroperty Aktiemgesellschaft erfolgte im Jahr
2013 nach der Neubewertungsmethode. Der Firmenwdfdhe von T/449,9 wurde alviert und wird
planmafig Uber 30 Jahre abgeschrieben.

Die Erstkonsolidierung des Tochterunternehmens kan&mbH efolgte im Jahr2014 nach der Neubewer-
tungsmehode. Der Firmenwert in Héhe von¥B7,0 wurde atkviert und wird planmafig tber 30 Jahre ab-
geschrieben.

Bei Geschéfts- und Firmenwerten aus Akdinsien erfolgt eine planmaRige Abschreibung Uberadde] da
das mmobiliengeschaft im Bereich der Wolmimobilien ausgedehnte Lebegklen aufweist. Insbesondere
kann davon ausgegangen werdergsdaotz wiederkehreler Verduf3erungen von Teilbestanden des Immo-
bilienportfolios des Knzerns ein&rundbestand an Bestandsimolilien jederzeit vorhaden ist. Dartiber
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hinaus untdregt der Wohnimmohlienmarkt weniger knjunkturdlen Schwankagen als der Gewerbeim-
mobilienmarkt.

Sind die Kosten des Erwerbs geger als das zum Zeitwert bewertete erworbene laygdilettovermdgen
des Tochterunternehmengird nachnochmdiger Uberpriifung der Kaufpreiszuordnung der Unterschiedsbe-
trag direkt ergebniswirksam esgfst.

Konzerninterne Transakien und Posten sowie unlisierte Gewnne aus Transaktionen zwischen Kon-
zernunternehmen werdehnainiert.

Konzerninterne Umsatze, Aufwemgen und Ertrdge sowidl@ Fordeungen ud Verbndlichkeiten zwi-
schen den konsolidierten Gésehaften wurden eliminiert. Im Konzern werdenfieleingen ud Leistingen
grundsatzlich zu marktiiblichen Bedingungen erbracht

1.3. Bilanziemungs-und Bewertungsgrundsatze

Im Jahresabschés sind samtliche Verdgensgegenstande, Schulden, Rechnungsabgrenzuteysphsf-
wendungen und Ertrage enthalten, soweit gesetniidits anderes besimt ist. Das Saldierungsverbot des
§ 246 Absatz HGB wurde bachtet.

Ruckstelllngen wurden nur im Rahmen des § 249 HGBildeb Retinungsabgrenzungsposten wurden un-
ter der Vorassetzng des § 2561GB angesetzt.

Im Interesse der Ubersittichkeit werden die ach den gesetzlichen Vorschriften bei den PosterBianz
und der Gewinn- md Verlustrechnung anbringenden Vermerke ebenso wie die Vermerke, diblweise

in der Bilanz bzwder Gewinn- und Verlustchnungoder im Anhang anzubringen sind der Regel im An-
hang aufgefiihrt. Die Bilanz wurde entsprechendimeer Formbl&verordnung fir Wohnungsunternehmen
vorgeschriebenen Reihenfolge gegliedert. Fir diest@aung in der Gewinn- und Verlustrechnung wurde
das Gesamtkogteerfahren gewahlt. Bei der Bewertung wurda \der Fortfihung des Unternehmens aus-
gegangen.

Es ist vorsichtig bewertet worden. Nartle sind alle vorhersehbaren Risiken und Verluslie bis zum
Abschlwssstichtag entstanden waren, beriickgthvorden, selbst dann, wenn diese erst zwisatean Ab-
schilwssstichtag und dem Tag der Aufatiely des Jahresabschlusses bekannt geworden simghr@ewur-
den nur berlcksichtigt, wenn sie am Absekktichtag rdesiert waren. Aufwendngen und Ertrage wurden
im Jahr der wirtschdlfchen Zugehdogkeit berlicksichtigtunabhégig von den Zeitpunkten der entsprechen-
den Zahlungen.

Die immateriellen Verrigensgegenstande und das Sachanlagevermdgen wawdAnschffungs- bzw.
Herstellungkosten, vermidert um planmafRige Abschreibungen, bewertet. DischAreibungen wurden
nach der betriebsgdianlichen Nutzungsdauer der Vermdgensgegenstardemanmen.
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Das Finanzanlageveiigen wurde zu Anscfaingskostenvermindert um Abschreibungen auf den niedrige-
ren beizulegenden Wert wegen vassighlich dauerhafter Wertmiderung, bewertet. Zum Verkauf be-
stimmte Gundstucke und andere kéte wurden zu Ansclfangs- bzw. Herstkingskosten unter Bertick-
sichtigung des Niederstwertprinzips angesetzt. Fiampitalzinsen sind in die Herstellungskosten niiht
bezogen worden. Die Forderungen und sigea Verndgensgegenstande sind grundsatzlich mit dem Nenn-
wert angesetzt. Erkennbare Risiken werden durcpesthende Bewertungsabschlage bertictigichWert-
papiere des Umlaufverigens werden zu Anscifiangskosten zuziiglich Ansctiangsnebenkosten bzw. mit
dem Marktwert angesetzt. BiSige Mittel und Bausparguthaben werden jeweils daih Nennwert ange-
setzt. Der aktive Reclimgsabgrenzungsposten wird zum Nennwert ange&sztRickstéungen werden
jeweils mit dem notwendigen Erflillungsbetrag angaselessen Hohe sictach vernuriger kaufmanni-
scher Beurteilung ergibt. Die Verglichkeiten sind mit ihren jeweiligen Erfullungsbigen pasiviert. Der
passive Rechmgsabgrenzungsposten wird zum Nennwert ange§iatztUmrechnag der auf fremde Wéah-
rungen lauteden Postenréolgt, sofern vorhaden grundsatzlich mit dem Devisenssamittelkurs.

Derivate Finanzinstrumente werden einzeln mit dearkivert am Stichtag bewertet. Die Sialvegs-und
Grurdgeschafte werden zu Bewertungseinheiten zusamrfessgiesofern die Voraussetzgen dafir erfillt
sind.

2. ANGABEN ZUR BILANZ
2.1. Aktiva
2.1.1. Immaterielle Vermdgensgegenstande

Die immateridlen Vermbgensgegenstande werden zu An§itimgskosten, vermidert um planmafige Ab-
schreibungen, bewertet. Die Abschreibungefolgen nach der linearen Muide. AuRRerplanmafige Ab-
schreibungen wurden im Berichtsjahr nicht vorgenen (Vorjahr T/0,0). Die Pogion immaterielle Ver-
mdgensgegenstande beinhaltet bei der Ersthimisiauing der Tochterunternehmen entstandene Firmenwerte,
welche auf 30 Jahre abgeschrieben werden sowierleewe Softwarelizenzen, welche auf 3 Jahre abge-
schrieben werderHierin enthalten war im Wesentlichen &dardsoftware.

2.1.2. Sachanlagesrmdgen

Das Sachanlagevermégen wurde zu Anschaffungs- Henstellungskosten, vermdert um planmaRige Ab-
schreibungenbewertet. Die Abschreilmgen &folgen rach dedinearen Mebhode Bei Zugdgen von beweg-
lichen Anlagegegenstanden im Jahresverlauf erfilgtAbschreibung zeitanteilig monatsgenau. Gerimgwe
tige Anlagegiter bis/410,00 werden im Jahr des Zugang$i abgeschrieben. In deraBhanlagen ist Be-
triebs-und Geschéftsastdtung in Hohe von T¥/466,5 (Vorjahr T4/434,6) enthalten.

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Sachamégegens ist unter dgabe der Abschreilmgen des
Geschaéftsjahres im Anlagespiegel dargestellt.
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2.1.3 Finanzanlagen

Bei den Finanzanlagen mdelt es sich um Wertpapiere des AnlagevermégeiirHenthalten sind insbe-
sondere festverzinsliche Anleihen.

Erganzende Angaben

Es hadelt sich bei den Wertpapieren zum einen um fegingliche Anleihen mit nhominalen Rickzah-
lungswertenDas Rating der Emittenten hat sich seit KaufAldien nicht verschlechterAuf Grund des als
unwahrscheinlich eingeschéatzten Insolvenzrisikaskteittenten wird der Verlust als nicht dauerhafige-
schatzt Der Buchwert der Papiere betragvd.060,4, der Zeitwert 73.008,5.

Daruiber hinaus sind Alen mit einem Buchwenton T%4.930,0 md einem Zeitwervon T%2.019,0 im Be-
stand. Auf Grund der voriibergehenden Kursverluste am Deutsché&emnarkt ist die Wertmmiderung auch
bei diesen Papieren als voriibergehend einzustufen.

AuRerdem ist ein Zertifikat mit einem Buchwert vb&47,1 und einem Zeitwert von ¥41,6 enthalten.

Die Entwicklung der einzelnen Posten ist unter Aeder Abschreiungen des Geschéftsjahres im Anlage-
spiegel dargestie

2.1.4 Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke und andere Vorrate
2.1.4.1 Grundstiickeund grundstiicksgleiche Rechte mit utifggn Bauten

Diese Position bezieht sichsachie3lich auf in Ausfuhung befindliche Bauauftrag®ie Ermitlung efolg-

te anhand der einzeln aufgefihrten Andfthays- und Herstellungskostedie Bauauftrage wurden grofiten-
teils an Generalunternehmer vergeben, sss die Hhe der Herstellungskosten im Wesentlichen den von
den Bauunternehmen (zzgl. Architekten) gitste Rechnungen entspricht. Die Bauauftrage erstrecken sich
groRtenteils Uber mehr als zwei Wirtschaftsjalraher sind in dieser Bilanzposition diejenigeniMiungen
enthalten, die im Berichtsjahr nicht figggest#it und nicht verkauft werden konnten. Im Berichtsjabnn-

ten keine Bestande verauliert werden.

2.1.4.2 Grundstiickeund grundstiicksgleiche Rechte mit fertigen Bauten

Bei dieser Position handelt es sich um bebauteimnBdahmen der Verwaltung eigenen Vermdgens vermie-
tete Bestande. Die ausgewiesenen Objekte sindlfrigtig zum Verkauf basmmt. Die Immobilien werden
zu Herstellungs- bzwfortgeflihrten AnscHéungskosten bewertet

2.1.4.3. unfeige Leisungen

In dieser Position sind noch nicht abgerechneteri@etkosten in Hohe von¥389.828,32 (Vorjahr
%¥473.904,31) enthalten.
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2.1.5 Forderungen und sonstige ¥rmogensgegenstide
Die Forderugen und sorigen Verndgensgegenstande haben folgende Restlaufzeiten:

bis zu 1 Jaht | Uber ein Jahr mehr als Gesam:
(alle Angaben in T bis zu 5 Jahre 5 Jahre
Forderungen aus Vermietu 86,4 0,0 0,0 86,4
(Vorjahr) (76,9 (0,0 (0,0 (76,9
Forderungen aus Gmdstlcls-
verkaufen 359,1 0,0 0,0 359,1
(Vorjahr) (359,9 (0,0 (0,0 (359,9
Forderungen aus anderen le-
rungen ud Leistingen 27,1 0,0 0,0 27,1
(Vorjahr) (41,1) (0,0 (0,0 (41,7)
Sonstige Vernmigensgegenstande 1.766,1 1,9 0,0 1.768,0
(Vorjahr) (3.246,9 (3,7 (0,0 (3.250,5

Die Forderungen sind mit dem Nennwert abziigliclggapmmener Wertberitigungen angesetzt.

2.1.6. Wertpapiere des Umlauf\iermégens

Die Wertpapiere werden im Giraseneldepot verwahrt. Bei gleicher Wertpapidtgag werden die An-
schdfungskosten ach der Durchdmittsmehode errittelt. Lag am Abschisssichtag ein niedrigerer Wert
vor, der sich aus dem Borsewder Marktpreis ergatso wurde auf den niedrigeren Webbgaschrieben.

2.1.7 Flussige Mittel

Es werden %3.755,5 (Vorjahr T¥3.640,5) flissige Mittel ausgewiesen. Darin sind Betrage &hélvon
TY2.179,9 (Vorjahr T/2.812,2) enthalten, die im Rahmen von Sicherherempfandet wurden und daher
mit einer Verfugungspere versehen sind.

2.1.8 Redhnungsabgrenzungsposten

Als akiive Rechnmgsabgrenzungsposten sind Aufwengen im Zusenmenhang mit der Emission einer
Optionsanleihe ausgewiesen. Ein Restbetrag dheHvon T¥47,7 (Vorjahr Wandelanleihe %25,3) wird
Uber die Restlaufzeit der in 2014 begebenetidbpanleihe Uber die Laufzeibn 4 Jahren linear aufgelost.
Des Weiteren enthalt der Posten eine Bearbeitubgggefiir einen Darlehensvertrag in Hohe vo#dD,6
(Vorjahr T¥89,0), die Uber die Laufzeit von funf Jahren aldgewird.

2.1.9 Aktive latente Steuern

Die Differenzen ergeben sich aus den Unterschiédgrder Haptversanmlungsruckstellung in Hohe von
T Y57,5 (daraus aktive latente Steuer in Hohe vdnil®,5), bei der Drohverlustriickstellung in Héhe von
T Y747,9 (daraus aktive latente Steuer in Hohe vdni2%,6) sowie aus dem Verlustvortrag der SM Wirt-
schaftsberatpgs Aktiengesellschaft der mit einem Anteil in HohervT ¥4.000 bewertet wurde (daraus ak-
tive latente Steuer in Héhe vonY/B15,8) Somit ergibt sich per Saldo eine aktive laterteu8r in Hohe von

T ¥/856,9.
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Latente Steueransprichied -schulden werden unter Anwendung der Steuersitd der Gesetze, die am
Bilanzstichtag bereits gelten oder im Weliehen gesetzlich verabschiedet sindd deren Geltung zum
Zeitpunkt der Realisierung des latenten Steueransprunhs der Begleichung der latenten Steuerschuld er-
wartet wird, bewertet. Fir diedfizerngesellschaften wird ein Steuersatz von 28% #@hgewandt, der ne-
ben dem einhdichen Korperschaftsteuersatz irokk von 15 % od dem Shdaritatszuschlag einen Gewer-
besteuersatz von 12,95 % beinhaltet.

2.2. P&sva
2.2.1. Eigekapital

a) Gezeichnetes Kapital

Aufgrund der Errachigungsbeschlisse der fatversanmlung vom 16. Juni 2014 hat der Voratham

14. November 2014 mit Ztimmung des Aufsichtsratom gleichen Tag beschlossen, das Grundkapital der
Gesellschaft um¥4.330.000,00 auf/44.700.000,00 durch Ausgabe von 1.330.000 neuémeu Namen
lautenden Stlckalen zum Ausgabepreioon ¥4,80 je Aktie gegen die Einlmgungvon 399.000 Aktien der
SM Wirtschaftsberatugs Akiengesdischaft als Sacheinlage zuhéhen. Die Eintragung im Handelsregister
erfolgte am24. Marz2015.

Das gezeichnete Kapital zum 31. Dezember 2015 ineH@n T%44.700,0 ist aufgeteilt in 14.700.000 auf
den Namen lautende nennwese Stiickaktien. Die im Bestand gehalteAér082 eigenen Alen werden
offen vom Grundkapital abgesetzt.

Eigene Anteile

Zum Bilanzdichtag waren 4882 eigene Atien im Bestand deRCM Betdligungs Aktiengesellschaft, wel-
che zum Hanzdgichtag mit ¥4,93 je Aktie, insgesamt also¥B8,8 bewertet sind. Dies entspricht 0,313%
des Grundkapitals.

Aus den Erlauterungspflichten des § 160 (1) desefkiesetzes ergibt sich die folgie Aufstellung:

Eigene Aktien- Sachverhalt Bestand in % vom | Zeitpunkt Bilanzansatz| Kursgewinn /-
(Kauf bzw. Verkauf; Anzahl der Grundkapital bzw. Quartal verlust
Sticke) (je am Ende des
Quartals) Ya Ya

Anfangsbestad: 16.02( 0,120 % 01.01.201 28.797,2

Verkauf: 3308C 0,00C % 1. Quartal 12,5¢ Gewinn:
Kauf: 17.067 201% 30,45
Verkauf: 7 0,056 % 2. Quartal 16.081,6¢ Verlust:
Kauf: 8.178 201t 10,2:
Verkauf: 0 0274% 3. Quartal 77.186,9!| VerlustGewinn
Kauf: 32061 2015 0,00
Verkauf: 0 0,31 % 4. Quartal 88.787,9:| Verlug/Gewinn
Kauf: 5.84: 2015 0,0C
Endbestand: 46.08: 0,313% 31.12.201 88.787,9:
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Zum Bilanzgichtag wurden gn der SM Wirtschaftsberatungs #dngesdischaft 193.319 Aktien deRCM
Beteligungs Aktiengeséischaft gehalten, welche zum Bilanzstichtag il,869 je Akie, insgesamt also
T ¥861,3 bewertet sindies entspricht B15% des Grundkapitals.

Aus den Erlauterungspflichten des § 160 (1) Aktesegzes ergibt sich die folgende Aufstellung:

Eigene Aktien- Sachverhalt Bestand in % vom | Zeitpunkt Bilanzansatz| Kursgewinn /-
(Kauf bzw. Verkauf; Anzahl der Grundkapital bzw. Quartal verlust
Sticke) (je am Ende des
Quartals) Ya Ya

Anfangsbestad: 66.92( 0,501 % 01.01.201 118.362,8

Verkauf: 0 0,525 % 1. Quartal 137.026,6| Gewinn/Verlust
Kauf: 10.29¢ 201¢ 0,0C
Verkauf: 0 0,550 % 2. Quartal 144.093,7| Gewinn/Verlust
Kauf: 3.631 201¢ 0,0C
Verkauf: 0 1,274 % 3. Quartal 346.395,4| Gewinn/Verlust
Kauf: 106.426 201¢ 0,0C
Verkauf: 33.965 1,315 % 4. Quartal 361.301,6 Gewinn:
Kauf: 40008 201¢ 5.470,4(
Endbestad: 19331¢ 1,315 % 31.12.201 361.301,6

b) Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist durch Besclsisi der Haptversanmlung vom 3. Juni 2015 eduhigt, in der Zeit bis zum

2. Juni 2020 das Grundkapital der ABshaft mit Zusimmung des Aufsichtsrates eintitaoder mehrdich

um bis zu ¥7.350.000,00 durch Ausgabe von bis zu 7.350.000 newérden Namen lautender Stiictiak

zu ehdhen (Genehmigtes Kapital 2015). Die Kapitalerhigfan kénnen gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
erfolgen. Den Akionédren ist gradsatzlich ein Bzugsrecht einzurdumen. Der Vorstast jedoch erméach-
tigt, mit Zugimmung des Aufsichtsrates Uber einen Aussshldes Bzugsrechts zu entscheiden2(®
Abs. 2 AkiG).

c¢) Bedingtes Kapital

Bedingtes Kapital 2015

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis Z61030.000,00 bedingt erhdht durch Ausgabe vorebis
6.030.000 neuen, auf den Namen lautenden StickakBiedingtes Kapital 2015). Das bedingte Kapital
dient asschlieffch der Gewahung neuer Aktien an die Inhaber oder Glaubiger @ptions- oder Wandel-
schuldverschreibungen, die gemall Bessider ordentlichen Higtversammlung vom 3. Juni 2015 durch
die Gesellschaft oder durch unmittelbare oder thitee Mehrheitsbetijungsgesellschaften der Gesell-
schaft ausgegeben werden.

Bedingtes Kapita?011

Mit Beschlwss der Haptversanmlungvom 3. Juni 2015 wurde das bedingte Kapital 20duzeert. Das
Grundkapital der Ge#ischaft ist um bis zu¥4.320000,00 bedingt erhdht durch Ausgabe von bis zu
1.320.000 neuen, auf den Namen lautenden StuckakBiedingtes Kapital 2011). Das bedingte Kapital
dient asschlieffch der Gewahung neuer Aktien an die Inhaber oder Glaubiger @ptions- oder Wandel-
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schublverschreibungen, die gemaR Besshluler ordentlichen H@tversanmlung vom 1. Juli 2011 durch
die Gesellschaft oder durch unmittelbare oder thittee Mehrheitsbetijungsgesellschaften der Gesell-
schaft ausgegeben werden.

d) In Vorjah ren mit Ricklagen verrechnete Firmenwerte

Die Kapitalriicklage wurde durch Verrechnung mit dei Erstkonsolidierung entstandenen Firmenwerten i
den Vorjahren gemaR39HGB alte Fasung vollstandig verwendetDurch die Ubersteigele Verechnung
ergibt sich zum Banzgichtag ein Wert von minusg/30.648,00 (Vorjahr minug/i.594.678,45). Dieser
setzt sich wie folgt zusamen:

¥8.251962,50 aus Agiobetragen im Rahmen von Kapitalerhgbo

%4.949.183,80 aus der AusgalmnwVandelschuldverschreibungen

%4.064.000,00 aus Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage

%4.230.000,00 aus Kapitalherabsetzung

¥84.680,51 aus Verauflerung eigener Aatgem 8272 Abs 1b S. 3HGB

J. ¥5.839.539,74 aus Firmenwert bei der Eosisolidieung der SM Capital AG im Jahr 2007

J. ¥4.244,60 aus Firmenwert bei der ErstkonsolidierdagApdlo Hausverwaltmg im Jahr2008

J. ¥2.269.690,47 aus Firmenwert bei der koasolidieung der SM Wirtschaftsberatgs AG im Jah2009

Im Geschaftsjahr wurde aufgrund der Kapitalerhéhgegen Sacheinlage ein Betrag vi#h.064.000,00 in
die Kapitalriicklage eingestellt.

Im Geschaftsjahr wurde aufgrund von Verau3erungeneigenen Aniéen ein Betragion ¥30,45 in die
Kapitalriicklage eingestellt.

e) Gewnnricklagen

Aufgrund des Erwerbs und der VerduRerung eigner Antailelen im laufenden Geschéftsjahr insgesamt
%26.440,15 aus der frei verfligbaren Gewiicklage emtommen sowie insgesanits6.379,10 eingestellt.
Diese Gewinnriicklage in Hohe von insgesa¥20.938,95 wurde zu Lasten desaBzgewinns eigestét.
Somit betragt die Gewinnriicklage zumde des Geschéftsjahré®,00 (Vorjahr ¥0,00).

2.2.2 Unterschiedsbetrag

Durch Zukaufe an der SM Wirtschaftsberagis Akiengesellschaft in den Vorjahren entstand eigspeer
Unterschiedsbetradpieser wird in Hhhe von%496.050,07 (Vorjahf/496.050,07) ausgewiesen.

2.2.3 Rickstdlungen

Ruckstellingen sind in der Hohe des notwendigen Erflllungsigets gebildet worden, dessen Hohe sich
nach veriinftiger kaufmannischer Beuiteng ergibt. Dabei wurdenlla am Bilanzstichtag erkennbaren Ri-
siken berlicksichtigt.

Ruckstellngen fir Korperschaftsteuer wurden in Héhe vowiB8,9 (Vorjahr T/429,6) gebdet. Aul3er-
dem wurden Steugickstdlungen fiir zu zahlende Gewerbesteuer in Héhe véth4R,5 (Vorjahr T/449,3)
gebldet.
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Die sonstigen Ricksgtangen sind grundsétzlich mit dem vorsichtig gesde@itErfillungsbetrag angesetzt
und wurden fur folgende Risiken gebildet:

Abschluss- und Prifgskosten: V47,4 (Vorjahr TV83,7)
Geschaéftsbericht: ¥11,4 (Vorjahr T¥/41,4)
Hauptversenmlung: /67,5 (Vorjahr T¥567,6)
noch nicht &agerechnete Nebenkosten fiir Leerstand: ¥218,8 (Vorjahr 7¥312,8)
Aufsichtsratsvergitungen: 71.84,3 (Vorjahr 7¥480,5)
Personalkosten: 71,6 (Vorjahr T¥23,4)
Rechsstrefigkeiten: 85,6 (Vorjahr T¥85,4)
Offenlegung und Aufbewahrung: 71,5 (Vorjahr T¥24,1)
Beitrage zur Berufsgenossenschaft: v414 (Vorjahr TV8,2)
noch nicht gezahlte Provisionen fiir Vermietungen: T ¥40,3 (Vorjahr T4/49,8)
Drohverluste: 44,9 (Vorjahr TV4.3,0).

Auf3erdem wurden Ruckdiengen im Zusenmenhang mit der Abwicklungbgeschlossenemimobilienver-
kaufe in Héhe von 69,6 (Vorjahr T¥244,8) sowie /88,9 (Vorjahr TY0,0) fir Gewahrleistungen und of-
fene Rechnungen in Hohe vonv/&0,1 (Vorjahr T¥40,3) gebildet. Insgesamt wurden sages Rickst#un-
gen mit einem Betragon T¥846,3 (Vorjahr T/4.083,0) gebildet.

2.2.4 Verbindlichkeiten

Alle Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfulhgsbetrag magesetzt. Verbindlichkeiten in fremder Wahrung
waren zum Stichtag 31. Dezember 2015 nicht vorhanBer 31. Dezember 2015 bestehen Verbindlichkei-
ten mit einer Gesamtlaufzeit von uber funf JahreAddhe von T23.907,1 (Vorjahr 7/20.491,4).

2.2.4.1 Anleihen
4 % Optionsanleihe derRCM Beteiligungs Aktiengesellschéi, WKN A1l QQK

Die ordentliche Haptversanmlung derRCM BeteligungsAG hat am 1. Ju 2011 die Ermachtigung des
Vorstands zur Ausgabson Wandel- und Ogonsanleinen und die Wderung des bedingten Kapitals be-
schlossen. Mit genanntem Besdduwwird der Vorstand erméchtigt, mit Zimsmung des Aufsichtsrats bis
zum 19. August 2015 einmalig oder mehrmals auf den behdautende Wandel- und/oder t@@msschuld-
verschreibugen (Teilschuldverschreibungen) im Gesamtnenngetom bis zu %20.000.000,00 mit einer
Laufzeit von langstens 20 Jahren zu begeben und den Inhalgem Glaubigern von Wandelschuldver-
schreibungen bzw. Q@ipnsschutlverschreibungen Wandlungsrechte bzwti@srechte auf neue, auf den
Inhaber lautede nennwelose Stammaktien (Stlickaktien) der Aissbaft mit einem aniigen Betrag am
Grundkapitalvon insgesamt bis z&3.348.503,00 nach ndherer MalRgabe deio@g- bzw. Wadelanlei-
hebedingungen zu gewahren.

Auf Grundlage der vorgenannten Erméachtigung derptiansanmlung hat der Vorstad derRCM Beteili-
gungs Akiengesdischaft am 8. April2014 beschlossen, einegtmM% verzinsliche Optiasschutiverschrei-
bung im Gesamtbetrag von bis 2@.000.000,00eingeteilt in bis zu 30.000 untereinander gleichblaigte,
auf den Inhaber lautele Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag vo/4®0,00 (Teilschuldverschrei-
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bung) mit Laufzeit bis zum Jahr 2018 zum Ausgabispren 99% zu begebedede Teilschalverschreibung
im Nennwert von¥%400,00 wird mit 44 abtrennbaren von der Geselftdbegebenen Qpnsrechten ver-
bunden, wobei jedes @pnsrecht dazu berechtigt, eine auf den Nameretalat Stiickatie der Gesellschaft
mit einem rechnerischen Anteil ambdkapital der Gesellschaft von jewel4 ,00 zum Preis von jeweils
Y2,25 pro Altie zu erwerben @chfolgend das®ptionsrecht” bzw mehrere, die®ptionsrechte;' der Inha-
ber des Ofionsrechts: Dptionsinhaber"). Werden alle Optisrechte ausgegeben und aiibgeergibt sich
eine Barkapitalerhéhung urd.320.000,00, eingeteilt in 1.320.000 auf den Namaetende Stiickaktien zu
einem rechnerischen Gesamtausigspreisvon ¥2.970.000,00.

Nachdem dieRCM Beteligungs Aktiengesdischaft inzwischen fir die Geschéftsjal2@13 und 2014 eine
Dividende in Hohe von jeweil$®,03 ausgeschittet hat, hat sich geman § 8 Apig) der in § 7 Abs. 1 der
Optionsanleihebedingungen festgelegteti@spreis zum Erwertvon einer auf den Namen lautenden
stimmberecligten Stlickaktie deRCM Betéligungs AKiengesellschaft vor/2,25 auf nunmeht2,19 er-
maRigt Optionsrechte wurden bislang nicht ausigie

Die Differenz zwischen Ausgabepreis und Nominalweurde als Disagiobetrag ausgewiesen. Der ausge-
wiesene Disagiobetrag wird Uber die Laufzeit dénddverschreibng linear aufgelost.

2.2.4.2 Verbindlic hkeiten gegeniiler Kreditinstituten

Verbindlic hkeiten gegeniter Kreditinstituten AngabeninT% VorjahrinT %
mit einer Restlaufzeit von bis zu 1 Jahr 5.830,6 3.980,3
mit einer Restlaufzeit von mehr als 1 Jahr bislvea 2724 9.372,5
mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren 23DP07 20.491/4
Summe 32.465,1 33.844,2

Die oben genannten Betrage sind bankublich gegictweter anderem durch Guthaben, Grundschuloeh
Abtretung \on Mietanspriichen sowie eineslistreckbaren abstrakten Schuldversprechens dieezahlung
eines Geldbetrages. Insgesamt wurden den BankerSiohtag31. Dezember 2015 die folgenden Sicher-
heiten zur Verfiigung gestellt:

Bezeitinung der Sicherheit Nominalwert in T % Vorjahrin T %
Grundschuldenr{ominal) 24.434,3 32.814,4
Depotwerte 8.758,0 5.911,2
Guthaben 1.147 .4 2.541,9
Vollsteckbares abstraktes Sctiuérsprechen 956|0 0,0

Sunme 35.295,7 41.267,9
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2.2.4.3 Verbindlic hkeiten aus Liefrungenund Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffn Wesentlichen offene Baurechnungen
sowie Sicherheitseinbehalte bei Handwerkerleistange

bis zu 1 Jahi| Uber 1 Jahr mehr als Gesami
bis 5 Jahre 5 Jahre
T T T T
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistung 418,¢ 0,C 0,C 418,¢
(Vorjahr) (1113 (0,0) (0,0) (1113

2.2.4.4 Erhaltene Anzahlungen

Die erhaltenen Anzahhgen betreffen Betriebskostenvorauszahlungen féiBagichtsjahr und haben fol-
gende Restlaufzeiten:

bis zu 1Jahr | Uber 1 Jahr mehr als Gesami
bis 5 Jahre 5 Jahre
T T T T
erhaltene Anzahlung:
53,2 0,C 0,C 53,2
(Vorjahr) (25,9 (0,0) (0,0) (25,9

2.2.4.5. Sonstige Verbindlibkeiten

Die Laufzeiten sind wie folgt:

bis zu 1Jahr | Uber 1 Jahr mehr als Gesami
bis 5Jahre 5 Jahre
TW T T T
Sonstige
Verbindlichkeitel 1.202,: 7,3 0,C 1.209,¢
(Vorjahr) (571,9 (11,0 (0,0 (582,9

In den sontigen Verbindlichkeiten sind Verbindlichkien aus Steuern in Hohen T¥69,3 (Vorjahr
T ¥423,2) enthalten.

2.2.5 Passive Rechmngsabgrenzungsposten

Die passiven Rechnungsabgremgen enthalten Zahlungen, die im laufenden Gessjhéft eingegangen
sind, aber das folgende Jahr betreffen. In der Regyedelt es sich um im Dezember eingegangene Kliete
fir den Januar des Folgejahres.
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2.2.6 Derivate Finanzinstrumente

Die Zinssicheungsgeschafte wurden zur Absicherung des Zinsandsrisikos von Bankdarlehen abge-
schlossen. Bei diesen Geschaften besteht WahruBgsags- und Fristenkongruenz, ssslam Rahmen ei-
ner kompensatorischen Bewertung hierfir Bewertungsdiaheebildet wurden. Die bilanzie Abbildung

von Bewertungseinheiten erfolgt, indem die sichgéeishenden Wertanderungen aus den abgesicherien Ri
siken nicht bilanziert werden (sog. Einfrierungsinoete). Die Wirksamkeit der Sicherunggiehungen ist
dadurch sichergestellt, s die wertbésnmenden Faktoren von Grund- und Sicherungsgeschafilgew
Ubereinstinmen (sogCritical-Terms-Match-Methode).

Der beizulegede Zeitwert der Zinsswaps berechnet sich UbeRdigtlaufzeit des Instruments unter Ver-
wendung aktuéer Marktzinsséatzeund Zirsstrukturen. Den Angabéiegen Bankbeweungen zu Grunde.

Im Konzern wurden zur Absicherung des Zinsdndemisigss 19 (Vorjahr 20) Zinsswap-Vereinbarungen
im Nominalwert von T/24.000,0 (Vorjahr T/24.300,0) mit einer Restlaufzeit bis September620éarz
2019, Juni 2019, Juni 2020, Juni 2021, Septemb2fl 2Dezember 2021, Juni 2022, September 2022, De-
zember 2023, Marz 2024, Juni 2024, Dezember 202zMN025, Juni 2041 und September 2041 abge-
schlossen. Zum 31. Dezember 2015 betrdgt das @eschKreditvolumen 7/30.453,4 (Vorjahr

T ¥28.808,6). Die Swap-Vereinbarungen bilden mit dbgesicherten Darlehen eine Bewertungseinheit. Ei-
ne isdierte Barwertbetraching ergibt zum Banzgichtag einen negativen Barwerbrv T¥2.747,5 (Vorjahr

T ¥3.201,9). Bedingungen und Parameter des Grundgfeshund des absichernden Geschéaftiesnsen
weitestgehend Uberein. Zuildnzidlen Abbildung des UberschieRenden Betrages wurde eine Diostrer
rickstellung in Hoéhe von 44,9 (Vorjahr TV/,0) gebildet.

3. ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
3.1. Umsatzerlése aus Hausbewirtschafhg

Diese Pogion enthalt alle Ertrage aus Vermiagen von inmobilien im eigenen Bestand.

3.2. Umsatzerlose aus Verkawfon Grundstlicken

Hierbei handelt es sich um Verkaufserlése veonnhobilien.

3.3. Bestadsveranderungen

In den Bestandsverandemgen sind die Abgange der verkauftemmobilienbestéde dargestellt.

3.4. Sonstige betriebliche Ertédge

Die sonsigen betrieblichen Ertrage beinhalten Ertrage Rinanzgeschaften indthe von T¥400,8 (Vorjahr
T ¥352,0) sowie @nstige Ertrage in 6he von T¥/386,6 (Vorjahr T639,3). Die sonfgen Ertrage bahalten
im Wesentlichen Ertrage aus der Aufléswag Rickstellungen in Héhe von¥i51,0 (Vorjahr T/269,3).

3.5. Aufwendungen fir Hausbewirtschaftung

In dieser Position sindlla im Zusanmenhang mit den Imafilien angefdlenen nicht umlagefahigen Auf-
wenduwngen in Hohe von 7466,2 (Vorjahr T¥/637,7) erfast sowie Provisinen fiir die Neuvermietung in
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Hohe von T%34,0 (Vorjahr T/84,8). AuRerdem sind hierin Forderungsverlusteisa@ufiihrungen zu
Wertberichtigungen in Hohe von insgesanid7,3 (Vorjahr T¥432,9) und nicht abziehbare Vorsteuer in
Hohe von V57,8 (Vorjahr T¥46,1) enthalten.

3.6. Aufwendungen flr Verkaufsgrundstiicke

Bei den Aufwenduagen fur Verkaufsgrundstiicke in Hohe vo#d32,0 (Vorjahr T#/449,5) handelt es sich
im Wesentlichen um Provisionen im Zasaenhang mit dem Abverkauf demimobilien sowie um Mehr-
aufwand fir mgesagte Sanierungsleistungen. Daneben sind Aufwgreah fir Gewahrleistung in Héhe von
T ¥20,8 (Vorjahr T¥30,3) enthalten.

3.7. Rersonalaufwendungen

Die Personalaufwendigen im Jahr 2015 betruger/Z.682,4 (Vorjahr 7/4.518,1).

3.8. Abschrebungen auf mmaterielle Vermdgensgegenstide des Anagevermdgensind
Sachanhgen

Diese Pogion enthalt planmaRige Abschreibungen voiZb7,6 (Vorjahr T/230,8). AulRerplanmaRige Ab-
schreibungen wurden nicht getétigt (Vorjah#4I,0).

3.9. Sonstige betriebliche Aufwedungen
Diese Pogion in Hohe von insgesamt 71.683,5 (Vorjahr T/4.555,5) enthalt im Wesentlichen:

Aufwendungen aus Finanzgeschéaften: %¥3883,1 (Vorjahr T¥245,2)
Abschluss- und Prifgskosten: V75,4 (Vorjahr T¥/85,9)
Aufsichtsratsvergitungen: 8,4 (Vorjahr T¥84,8)
Aufwendungen fur Werbekosten: Yv167,7 (Vorjahr T¥223,2)
Kosten flr Miete und Unterhalt der Blroraume: 88,1 (Vorjahr T¥66,7)
Kfz-Kosten: Tv407,4 (Vorjahr T¥/83,3)
Reisekosten: ¥75,7 (Vorjahr T¥70,0)
Rechts- und Beratungskosten: va57,5 (Vorjahr TV471,1)
Kreditbearbeitungskosten: 71,3 (Vorjahr T¥65,4)
Korrekturen im Vorjahr: T21,7 (Vorjahr T¥4,3)
Aufwendungen fir Versicherungen und Beitrage: 56,0 (Vorjahr T¥/68,9)
Reparaturen und Instandhaltungen: ¥ZP,1 (Vorjahr T¥48,5)
Porto und Blrobedarf: 68,0 (Vorjahr T¥60,6)
Nebenkosten Geldverkehr: v12,1 (Vorjahr T¥48,3)
Aufwendungen fir Personal und Fortbildung: Y4B,6 (Vorjahr T¥48,9)
Fuhrung Aktienregister: 11,1 (Vorjahr T¥41,0)
KapitalmaRnahmen und Handelsregistereintragungen: T ¥20,5 (Vorjahr T¥21,3)
Werkzeuge und Kleingerate sowie

Baumaterial zur Weiterberechnung und s$iges Betriebsbedarf: V37,2 (Vorjahr T¥46,6)

Auf3erdem ist in dieser Ptisin nicht abziehbare Vorsteuer iroke von T¥89,4 (Vorjahr T¥/85,5) enthalten.
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3.10. Sonstige Zinsennd ahnliche Ertrage

Hierbei hadelt es sich im Wesentlichen um Ertrage, insbesiandus Termingeldanlagen sowie Zinszah-
lungen auf erworbene Anleihen und $sehiitungen auf Aken.

3.11. Abschrebungen auf Finanzanhgenund Wertpapiere des Umbaufvermégens

Bei den Finanzanlagen wurden im Berichtsjahr kéihechreibungen vorgenmmen (Vorjahr 7/75,4).

3.12. Zinsenund ahnliche Aufwendungen

Mit T ¥4.446,2 (Vorjahr T¥/4.601,8) beinhaltet diese Ptsh unter anderem Aufwelungen in Zusamen-
hang mit den bestehden Zinssicherungsgeschaften in Hohe vé®b%8,2 (Vorjahr T¥643,8).

4. ERGANZENDE ANGABEN
4.1. Haftungsverhaltnisseund sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Hafungsverhaltnisse i. S. v. § 25IGB und weitere sonstige finandie Verpflichtungen i. S. v. § 285
Nr. 3HGB sind in den Punkten 4.2.bis 4.2.2. angegeben. Weitere als die dort alifgegn bestaden zum
Bilanzstichtag nicht.

Im Konzern wurden sieben Leasingvertrage fur Plkitwumterschiedlichen Laufzeitemgeschlossen.

Der Mietvertrag der Gesellschaft fur die RAumeen Brlenstralle 13resden, wurde bis zul. Mai2016
geschlossen. Die mottighe Verpflichung fur die Kaltmiete hieraus betragt bis zu diesBaitpunkt
%4.215,00 monatlich.

Der Mietvertrag der Geflschaft fir die Raume in der MeinekestraBe 5, liBerwurde zum
1. DezembeR014 geschlossen und hat eine dreintigieaK indigungsfrist Die monatliche Verpichtung fur
die Kaltmiete betragt/d.440,00.

Fir die Nutzung der Buroraume in Sindelfingen bgitdie mondiche Verpflichung ¥4.945,60.

Fir die Nutzung der Birordume in Dresden durchkdmker GmbH betrégt die motiehe Verpflichtung
¥840,34 sowie fur die Buroraume in Naumburg20,00.

Die SM Wirtschaftsberahgs Akiengesd#ischaft hat einen Mietvertrag fur eine Lagdidan Calw fir den
Zeitraum vom 1. Septemb2015 bis 31. August 2018 abgeschlossen. Die tticha Kaltmiete betragt
Y¥770,00. Mit Martin Schnti wurde ein Untermietvertrag fur eine Teilfhe der agemieteten Lagerha in
Calw ab dem 1. Oktob@015 auf unb@éemmte Zeit dgeschlossen. Der Untermietvertrag ist mit einéstFr
von drei Monaten auf Monatsele kiindbarDie mondliche Kaltmiete betragt250,00.
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Daraus ergeben sich zukinftig fofgke finanzien Verpfichtungen:
2016 2017 2018 2019 2020
T Ya T Ya T Ya T Ya T Ya
Mietvertrac 39,k 9,2 6,2 0,C 0,C
Leasingvertrage 40,9 33,3 23,0 2,5 0,0

4.1.1. Sicherheiten fur Dritte

Zum Bilanzstichtag wurden keine Sicherheiten fuittBrtibernommen.

4.1.2 Aus Termingeschafterund Optionsgeschéften

Zum 31. DezembeR015 bestanden Verbindlichkeiten aus drefi@ysgeschéaft als Bhalter. Diese haben
eine Laufzeit bis Januar bzw. M&@16 Eine Drdwerlustriickstellung war nicht zu bilden (Vorjaht/a
13,0).

4.2. Mitarbeiter

Unter Zugundelegung der Berechnungsmethodem§267 Abs. SHGB wurden im Berichtsjahr durch-
schnittlich 40 (Vorjahr 40) Arbeitnehmer beschaftigt.

Vorstand/Geschaftsfihrer 4 (Vorjahr 2)
Prokuristen 1 (Vorjahr 0)
Angestellte 35 (Vorjahr 39)
Auszubildende 0 (Vorjahr 0)

4.3. Im Geschaftsjahr fir den Abschlussprifererfasster Honoraraufwand

Die Aufwendungen fir den Abschisprifer in Hoheron bruto T Y403 (Vorjahr T¥410) bei delRCM Be-
teiligungs Aktisngesellschaft sowie der zum Konzern gehdrenden SiMs®¥aftsberatogs AKiengesell-
schaft, SM Capital Aktiengesellschaft, SEE ReabtsAG i.L, SM Betdigungs AktiengesellschaftApallo
Hausverwaling Dresden GmbH, Krocker GmbRCM Asset GmbH und der SM Domestic Property Akti-
engesellschaft iken sich wie folgt auf:

Jahresabschésprifung T, 71 (Vorjahr TY47)
Sonstige Bestiigungs- oder Berangsleistungen TV 6 (Vorjahr T¥43)
Steuerberatugsleisungen Ta 22 (Vorjahr T¥47)
Sonstige Leistngen ™. 4 (Vorjahr T¥3)
4.4. Organe

Die Leitungvon Aktiengesellschaften wird geman § 76 AktG duteh Vorstad ausgébt Die Leitung von
Gesellschaften in deréghtsform der GmbH diegt gemar 85 GmBHG dem Geschaftsfihrer.
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RCM Beteiligungs Aktiengesellsché

Dem Vorstand gehdrten im Berichtsjahr an:

Martin Schmit, Gechigen (VorsitzenderDiplom-Betriebswirt (BA)
Vorstandsvorsitzader der SM Wirtschaftsberatgs Akiengesellschaft, Sindelfingen
Vorstandsvorsitzeder der SM Capital Aktiengesellschaft, Sindelfimge

Vorstand der SM Domdsg: Property Aktimgesellschaft, Sindelfingen

Vorstand der Q-Soft Verwaltungs AGsechngen

Aufsichtsratsorsitzender der SM Beibgungs AkiengesellschaftSindelfngen
Aufsichtsrat der KST Betiigungs AG Stuttgart

Reinhard Ves Grafenau, Wirtschaftsdiplom InforitikeBetriebwirt (VWA)
Vorstand der SM Wirtschaftsberatungs #dngesellschaft, Sindelfingen
Vorstand der SM Capital Atiengesellschaft, Sindelfingen

Vorstand der SM Beteiligungs AktieggesellschaftSindelfngen

Abwickler der EE Real Estate Alengesellschaft.iL., Stutgart
Aufsichtsratsorsitzender der Q-Soft Verwaltungs A&echngen
Aufsichtsratsorsitzender der SM Domestic Property #éngesellschaft, Sindelfingen
Aufsichtsratsorsitzender der KST Beibgungs AktiengesellschafSindelfngen
Geschaftsfuhrer der Apollo Hausverwaltung Dresderh8

Geschaftsfuhrer d&RCM Asset GmbK Sindelfingen

Geschaftsfuhrer der Krocker GmpHBresden

Dem Aufsichtsrat gehorten im Berichtsjahr an:

Professor Dr. Peter Steinimrger, Direktor des Capus of Finance: Institut fir Finanzmanagement an de
Hochschule fir Wirtschaftnd Umwelt Nirthgen- GeislingenAffalterbach (Vorsitzender)
Aufsichtsratsorsitzender der SM Wirtschaftsberatgs AktiengesellschaftSindelfingen
Aufsichtsratsorsitzender der SM Capital Aktiengesellscha®indelfingen

Aufsichtsrat der SM Beteiligungs Aktiengesellsch&ihdelfingen

Aufsichtsrat der Q-Soft Verwaltungs AGechngen

Aufsichtsrat der SEE Real Estate Aktiengesellschaft Stutgart

Aufsichtsrat der KST Beteilighgs AkiengesellschaftStutgart

Florian FennerFondsmanager, Potsdam

Aufsichtsrat der SM Wirtschaftsberags Akiengeséschaft Sindelfngen
Aufsichtsrat der SM Beteiligungs Aktiengesellsch&ihdelfingen
Aufsichtsrat der SM Capital Alengesellschaft, Sindelfingen
Aufsichtsrat der SM Domés Property AktimgesellschaftSindelfngen

Peter Wegs, dfentlich bestditer und vereidigter Sdnwwerstandiger fiir die Bewertung von bebauten und un
bebauten GrundstickeRlietenund Pachten, Schorndorf

Aufsichtsrat der SM Wirtschaftsberags Akiengeséschaft Sindelfngen

Aufsichtsrat der SM Capital Alengesellschaft, Sindelfingen

Aufsichtsrat der SEE Real Estate Aktiengesellschaft Stutgart
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Die Bezuge des Aufsichtsrats beliefen sich a&®®,8 und teilten sich wie folgt auf: 91,9 fur den Vorsit-
zendenT ¥8,9 fur den Stellvertretemd T¥6,0 fur das einfache Miligd (alle nkl. MWSt.).

SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellsché

Dem Vorstand gehdrten im Berichtsjahr an:

X Martin Schmit, Gechihgen (Vorsitzender)Diplom-Betriebswirt (BA)
x Reinhard Ves Grafenau, Wirtschaftsdiplom InforieBetriebwirt (VWA)

Dem Aufsichtsrat gehdrten im Berichtsjahr an:

x Professor Dr. Peter Steinimrger, Direktor des Capus of Finance: Institut flr Finanzmanagement an
der Hochschule fur Wirtschafihd Umwelt Nurthgen- Geislingen, #alterbach (Vorsitzender)

X Florian FennerFondsmanager, Potsdam

x Peter Wess, offentlich bestellternd vereidigter Sdoserstandiger fir die Bewenrtg von bebauten
und unbebauten Grundstuckdnietenund PachtenSchondorf

Die Bezlige des Aufsichtsratslisgen sich auf T/26,8 wnd tdltten sich wie folgt auf: %41,9 fur den Vor-
sitzenden T ¥8,9 fur den Stévertreter ind T%%,0 (alle nkl. MWSt.) flr das einfache Mitigd.

SM Capital Aktiengesellschdt

Dem Vorstad gehdrten im Berichtsjahr an:

x Martin Schmit, Gechngen (Vorsitzender)Diplom-Betriebswirt (BA)
x Reinhard Ves Grafenau, Wirtschaftsdiplom InforrileBetriebwirt (VWA)

Dem Aufsichtsrat gehorten im Berichtsjahr an:

x Prof. Dr. Peter Steinbneer, Direktor des Campus of Finance Institut fimahzmanagement an der
Hochschule fiir Wirtschaftnd Umwelt Nirthgen-Geislingen, flalterbach (Vorsitzeder)

x Florian FennerFondsmanager, Potsdam, [[sertretender Vorsitzender)

X Peter Wess, offentlich bestiker und vereidigter Sdwerstandiger fur die Bewertung von bebauten
und unbebauten Grundstiicken, Mieten und Pagciteimondorf

Die Vergutung fur den Aufsichtsrat betrag¥8,0 (inkl. MWSt.).

SM Beteiligungs Aktiengeséschaft
Dem Vorstad gehdrten im Berichtsjahr an:

Reinhard Vas, GrafenauWirtschaftsdiplom Informigk-Betriebswirt (VWA)

Dem Aufsichtsrat gehorten im Berichtsjahr an:

X Martin Schmitt Diplom-Betriebswirt (BA), Geclnigen (Vorsitzender)
X Florian FennerFondsmanager, Potsdam [lskertretender Vorsitzender)
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x Prof. Dr. Peter Steinbnaer, Direktor des Campus of Finance Institut firaRzmanagement an der
Hochschule fur Wirtschaftnd Umwelt Nurthgen-Geislingen, Affalterbach,

Die Vergutung fur den Aufsichtsrat betrag¥8,0 (inkl. MWSt.)
SM Domestic Property Aktiengesellscht

Dem Vorstad gehorten im Berichtsjahr an:

Martin Schmit, Diplom-Betriebswirt (BA), Geclnigen

Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschéftsjalirs20
X Reinhard Ves Wirtschaftsdiplom Informigk-Betriebswirt (VWA), Grafenau (Vorsitagder)
X Florian FennerFonds-Manager, Potsdam
x Marc Speidel, kfim. Agestellter - Bachelor of Arts (B.A.BOblingen bis 27.03.2015
x Peter Wei36ffentlich bestellteund vereidigter Sachverstandiger fir die Bewertumig bebauten und
unbebauten Grundstiickedieten und Pachten, Barmdorf, gewahltvon der ordentlichen Hauptver-
sanmlung der Gedischaft am27.03.2015.

Die Vergutung fur den Aufsichtsrat betrag¥8,0 (inkl. MWSt.).

SEE Real Estate AG i.L.

Abwickler der EE Real Estate AG i.L. ist Relard Voss, Grafenau, Wirtschaftsdiplom Informatik-
Betriebswirt (VWA).

Dem Aufsichtsrat gehorten im Berichtsjahr an:

x Gerrit Keller, Privier, Auenwald-Lippoldsweiler (Vorsitzeler)

x Prof. Dr. Peter Steinbrenner, Direktor des CamguBimmance Institut fir Finanzmanagement an der
Hochschule fir Wirtschaft und Umwelt Niirgen-Geigngen, Afalterbach (stkvertretender Vor-
sitzender)

x Peter Weis, offentlich bestiker und vereidigter Sdwerstandiger fir die Bewertung von bebauten
und unbebauten Grundstuckénietenund PachtenSchondorf.

Aufgrund der Liquiddon der Gesellschaft wurde auf weitere Veumigten fiir den Aufsichtsrat verzichtet.

RCM Asset GmbH

Geschaéftsfuhrer ist HeReinhard Vss, GrafenauWirtschaftsdiplom Informatik-Betriebswirt (VWA).

Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH

Geschaftsfuhrer waren im Geschéftsjadts:
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Reinhard Ves Wirtschaftsdiplom Informigk-Betriebswirt (VWA), Grafenau,
Gabriela Riter, Betriebswitin (Handel), Dresden
Knut Krocker, zertifizierter Sachverstandiger fiosh8den im Hochbau, Dresden

Krocker GmbH
Geschaftsfuhrer waren im Geschéftsjadts:

Knut Krocker, zertifizierter Sachverstandiger fir Schaden inthixau, Dresden
Reinhard V@s Wirtschaftsdiplom Informatik-Betriebswirt (VWAGrafenau

Prokura

Zum weiteren Fihmgskreis einer Gesellschaft gehdren diejenigeatdditer denen Prokura erteilt worden
ist. Im Berichtsjahr wurde im &nhzern delRCM Beteiligungs Aktiagesellschaft eine Einzelprokura erteilt.
Diese betffft die Krocker GmbH, bei der Frau Michaela Kottinzelprokura unter Befreiungon den Be-
schrankungen des § 181 BGB erteilt worden ist.

4.5. Bezlige der Organe

Fur das Berichtsjahr betragen die Gesamtbeziig&/destands T¥407,8. Die Bzlige des Vorstals téen
sich wie folgt auf:

Betrag in Y4 Schmitt Voss

Festgehalt 234.000,0(¢ 137.199,9¢4
Freiwillige Krankenversicherung 3.613,56 3.613,564
Freiwilige Pflegeversichemg 102,24 581,64
U-Kasse Arbeitgeber finanziert 9.816,80 0,00
Kfz-Ersatz bis Juli 0,00 10.500,00
KFZ-Sachlkezug ab August 0,00 4.221,40
Ubernachtungszuschuss bis Juli 0,00 4.200,00Q
Summe 247.532,6( 160.316,54

Sindelfingen, 10. Mérz 2016

Der Vorstand

Martin Schmitt Raihard Voss
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Konzern-Bru ttoanlag espiege | zum 31. Dezember 2015
RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft
Sindelfingen
Anschaffungs-/Herstellungskosten Abschreibungen Buchwert
Zugang Zugang
01.01.2015 Zugang Abgang Krocker GmbH 31.12.2015 01.01.2015 Zugang Krocker GmbH Abgang Zuschreibung 31.12.2015 31.12.2015 Vorjahr
Ya Ya Ya Ya Ya Ya Ya Ya Ya Ya Ya Ya
I. Immaterie lle Verm 6gens-
gegenstande
1. entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 224.204,76 22.563,97 147.188,80 0,00 99.579,93 222.664,74 2.438,97 0,00 147.177,29 0,00 77.926,42 21.653,51 1.540,02
2. Geschéfts- oder Firmenwert 4.553.988,36 1.465.128,68 0,00 0,00 6.019.117,04 762.097,44 200.637,24 0,00 0,00 0,00 962.734,68 5.056.382,36 3.791.890,92
Immaterie lle Verm 6gensgegenstande 4. 778.193,12 1.487.692,65 147.188,80 0,00 6.118.696,97 984.762,18 203.076,21 0,00 147.177,29 0,00 1.040.661,10 5.078.035,87 3.793.430,94
Il. Sachanlagen
1. Grundsticke mit Wohnbauten 621.317,58 0,00 0,00 0,00 621.317,58 12.862,23 11.865,00 0,00 0,00 0,00 24.727,23 596.590,35 608.455,35
2. andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéaftsausstattung 353.259,94 75.991,90 117.239,39 0,00 312.012,45 218.697,93 42.700,90 0,00 115.877,38 0,00 145.521,45 166.491,00 134.562,01
3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 500,00 0,00 500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 500,00
Sachanlagen 975.077,52 75.991,90 117.739,39 0,00 933.330,03 231.560,16 54.565,90 0,00 115.877,38 0,00 170.248,68 763.081,35 743.517,36
Ill. Finanzanlagen
1.417.224,19
1. Wertpapiere des Anlagevermdégens 2.145.736,07 4.945.518,00 1.949.340,02 0,00 5.141.914,05 424.561,93 0,00 0,00 290.113,94 0,00 134.447,99 5.007.466,06 1.721.174,14
Finanzanlagen 2.145.736,07 4.945.518,00 1.949.340,02 0,00 5.141.914,05 424.561,93 0,00 0,00 290.113,94 0,00 134.447,99 5.007.466,06 1.721.174,14

Anlageverm 6égen 7.899.006,71 6.509.202,55 2.214.268,21 0,00 12.193.941,05 1.640.884,27 257.642,11 0,00 553.168,61 0,00 1.345.357,77 10.848.583,28 6.258.122,44
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Reales Bruttoinlandsprodukt, Verbraucherpreise und Arbeitslosenquote im Euro-Raum

Bruttoinlandsprodukt Verbraucherpreise” Arbeitslosenquote®

Land/Landergruppe Gewic:tt
in %
Euro-Raum® 100 09 16 15 0.4 01 11 116 110 105
darunter:
Deutschland 288 16 it 7 16 0.8 0z 1,2 5.0 46 46
Frankreich 210 0,2 o e 2 08 0,6 01 0.8 10,3 106 107
Itallen 16,0 - 04 o7 08 0.2 B2 1.2 127 122 11.5
Sparien 10,4 1.4 32 I0 -—02 - 05 1.0 24 5 224 20,6
MNiederlande B.5 10 2,0 13 0.3 03 1.5 7.4 69 6,6
Belgien 40 13 13 14 05 0.6 1.3 85 87 87
Osterreich a3 0.4 08 10 1.5 0.8 1.6 5,6 57 5.5
Finnland 20 - 04 02 a8 12 — 0.2 0.5 8.7 85 =]
Irland 19 52 g,4 4.4 0.3 o1 1,% 1.3 9.6 85
Griechenland 18 0,7 02 -04 - 14 -11 - 0,2 26,6 254 243
Portugal 1.7 0,8 Gy ity S, 0.6 1,1 14.1 126 =5 L
Euro-Raum ohne
Deutschland T12 06 15 14 03 01 10 14.0 133 126

1 - Anteil des nominalen Bruttoinlandsprodukts des Jahres 2014 am nominalen Brutibinlandsprodukt des Euro-Raums. 2 — Harmonisiermer Ver-
braucherpreizsindex. 3 - Standardizsiert. Fur den gesamisn Eurc-Raum und den Eurc-Raum ohne Deutschland gewichiet mit der Anzahl der Erwerbs-
personen des Jahres 2014, 4 - Prognose des Sachverstindigenrates. 5 — Gewichister Durchechnitt der 19 Mitgliedsteaten des Eurc-Raums.

Quelle Eurostst
BVR-15-23%
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BESTATIGUNG SVERMERK

Zu dem Konzernjahresabschluss zum 31. Dezember 2015 und dem Konzernlagebericht fur
das Geschéftsjahr 2015 erteilten wir folgenden uneingeschrankten Bestatigungsvermerk:

Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers an die RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft:
Wir haben den von der
RCM Beteiligungs Aktie ngesellscha ft, Sindelfingen,

freiwillig aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel - und den Konzernlagebericht
fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015 gepruft. Die Aufstellung
von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung tber
den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger
Abschlusspriufung vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planen und durchzufiihren,
dass Unrichtigkeiten und Verstél3e, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernab-
schluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmafiger Buchfuihrung und durch den
Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungs-
handlungen werden die Kenntnisse tUber die Geschéftstatigkeit und tUber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen ber mégliche Fehler beruck-
sichtigt. Im Rahmen der Prufung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben im Konzernabschluss und Kon-
zernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst
die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundséatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernla-
geberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundla-
ge fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

BW Revision GmbH fWirtschaftspriifungsgesellschaft $HRB 231701 Amtsgericht Stuttgart
Simone Wallawitz, Geschéftsfuhrerin, StB, Dipl.-Betriebsw. (FH) $Bernd Wigner, Geschaftsfithrer, WP/ StB, Dipl.-Oec.
Kreissparkasse Esslingen-Niirtingen ABLZ 611 500 20 AKonto Nr. 721 50 94

Die Bescheinigung tber die Teilnahme am System der Qualitatskontrolle nach § 57a Absatz 6 Satz 3 WPO wurde von der
Wirtschaftspriuferkammer erteilt.
Ein Geschaftsfuhrer ist als Prufer fur Qualitatskontrolle nach § 57a Absatz 3 WPO registriert.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebe-
richt steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung
zutreffend dar.

Dettingen, den 13. Méarz 2016

BW Revision GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Dipl.-oec. Bernd Wugner
Wirtschaftsprifer

Eine Verwendung des oben wiedergegebenen Bestatigungsvermerks auRerhalb dieses Priifungsberichts bedarf unserer

vorherigen Zustimmung. Bei Verdffentlichungen oder Weitergabe des Konzernabschlusses und/oder des Konzernlagebe-
richts in einer von der bestétigten Fassung abweichenden Form (einschlieRlich der Ubersetzung in andere Sprachen) be-
darf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder auf unsere Prufung
hingewiesen wird; auf § 328 HGB wird verwiesen.
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Simone Wallawitz, Geschéftsfuhrerin, StB, Dipl.-Betriebsw. (FH) $Bernd Wigner, Geschaftsfithrer, WP/ StB, Dipl.-Oec.
Kreissparkasse Esslingen-Niirtingen ABLZ 611 500 20 AKonto Nr. 721 50 94

Die Bescheinigung tber die Teilnahme am System der Qualitatskontrolle nach § 57a Absatz 6 Satz 3 WPO wurde von der
Wirtschaftspriuferkammer erteilt.
Ein Geschaftsfuhrer ist als Prufer fur Qualitatskontrolle nach § 57a Absatz 3 WPO registriert.



